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���jA	��a��WEDBא���M�¥£�ME9��YD;��،MA�KB&א� ¸K"tא�f8��LE�K	��a��µK$א�j�� KB�HP�.�.<�E�

£K8��tא�KÓ�ªY<���×א���K�W8א��M<E���kA
�c�j���אX�¹�،UE
Ïא��MEAB
�µu��WEDBא���M�¥£�W�W!�.�א¤I�
�P�KCא��Ð���t�XoWC<��،Ð���W��é��ªY<א��Y�G��¶W
�a��،§K	Tא�í�kA@א��LA:א��LE8���K�W8א��¸X��N�K�


Y&א� �WED1��Xא KC��U8�¹�؛�K�KEא���h�� K��Y��fB�3א�Ð���M�¥W��U�.�´KC��N�K�� h�¹��ME�K���ºY،��¤א
�KC�� U8�¹� ،�K�KEא��� h�� L�Y�� f@7�� ´Y���� fB�3א� P�KCא�� ·�� W � ،ªY<א�� �K�Wq� h�� M<>�Y�� M���

�f���WED1�M�¥£�¶אW��).Benes and N’Diaye�٢٠٠٤(א	�
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òDB&א�´Y�
U�א�j	E_�א&�Y��W)Running Median Smoothing filter; RMS(�
 

 �U
Y��W<�RMS�U
Y��h
�¦K�,�j�¹�،Ð=�&א�M�£K���ºY�Tא�MEoK8�xא�LE�K	Tא�W���HP�OE��h��
�WED1א¼ f��� ��?Y�Wא� h
� Y>��� K+� MEA@EÓא�א�Ð=א��� a�� i>E@�� .�M��H&א� �KD�jא��� f8>�� U
Y&א� ��Xא ¶j?�

oאWא���KD�jא��� h�� �¤K7א�� gE?א�� W<����¹� ،MBoאWא���KD�jא��� h
��K�KE�A��©u��א	� h�� h@B���OEÞ�،MB
kC<&א�M,W
��Kא�Y:ptא�h��¼tW��fB<א���¥¹£��KE���.�

�
��U
Y���K���g���،M	א¥Wא�� ¸X��íRMS� g��¥K�j�� �Wא¶�	K���K�KE�A��k:%א�Ð��Tukey)�١٩٧٧�.(

�­j��h��¶W����L�WEDB��)sY (�א���K�KE�R3RSR �١?j¶�אT	�jA�א&ç¹�،¼t¹�lא�jא��) E(�WEDB���¶j?��g��،
�kא�jא��)sE (�µ¹Tא�WEDBא���é���WDB&א�kא�jא���M�KpI��¶j?��g��،)sY (�U
Y��é��Y�Tא�M�KD��í�µjqjA�RMS�
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:��g����P�K�Y��¶אW��	K���jA	Tא�אX��dE�MATLAB.�

 
���Käj&א�U
Y�)Wavelets Filter(�

 
��MEA@EÓא�א�ÐE=א���a��K>E@��f���i���kC<+�،.?�K��.�א�
Y&א�h��l:	¹�P�Z���Kæj&א�U
Y��Î�<�
�U
Y��h�RMS�U
Y���u@7��h��k�K<��t�iC@�¹�،HPj��×א���K�W8א��a��iA�K<��M?�Y��k��MqK��،�iא�
£K8��tא� .�Ð=�&א� h�Zא���KE���.B9��� UB��� i�G�� U
Y&א� ��Xא ZEB��� KB� (time-varying dynamics) �P�KCא�� í
fB�3א.�

 
�
Y&א� ²Y<ï�� ¹666666�� l6�� ¶W����א& U666	א¥Wא�� ¸X6666
Y+� M6666א�¦�� U666א�Y:ptא� M66666
� �K66�h
� �Kæj&א)wavelets de-noising filter� (U
Y�� ¹�� �Kæj&א� \EB@��)wavelets shrinkage� ��¹666666א�) »X66�¶K
� ¸Y�j:��.Donoho et al
�666666� ¶K١٩٩٥� .<�¹666666�� W66666�� f666� hDonoho and Johnstone��6666��K�tjא�� l
�W���א&� ¹� ،Kerkyacharian and Picard�kA
� WB�<��×¹א�� ،�Kא�Y:ptא� Mא�¦�� ³Y��fD�	�� h��µ¹�� K��Y��í�
oZ"�Kæj&א� M� .� W?�<�� KB�)١٩٩٣� (Meyer­jpj�� ·����g��� W��� f�,� �Kæj&א� h
� �Kא�Y:ptא� Mא�¦�

�Kæj&K��MqK%א��K?E�:א��.� �
�gE�?��d�Y��h
�e�¤¹�،M�Y:9&א�MEAqTא�MA�A��M��h�א�
Y��MA�A	� אY�
kA�א	���Y@>א��¸X��WB�<��¹

��Kא�Y:ptא�h��ME�K��MA�A	�é��MEA<>א��MA�A��¹��j@·�א%:G�א�»X�l−�א�P�KC�אfB�3�í��X¸�א�W¥א	M���¹−א�
�Y�K<א���K�Y��:�KB��j���.�í�א&>M�£K�א��Ð7� (transitory movements) ME�K��é�א��

EYY += *             (٢) 

                                                           
 .١٩٩٧، Massachusetts Institute of Technology ، معهد Huy Le الكود المستخدم وضعه ١
)http://www.mathworks.com/matlabcentral/fileexchange/274 -smooth( 
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Î<��OE�Y¹�lA<>א��P�KCא��h
�*Y� 
h�א�P�KC�אfB�3�¹���Ðא�E�Y�K<א���K�Y�
h�א��� ��j���¹�
P�KCא��.�א Y�
UE���M�£K��.KB�٢MATLAB���g��h��µu��P�K�Y�א�6�¹*Y��h�א#Y�W��Y�X�K��·�א	�Ïא��³Y��·��
�Ð=�&א(univariate filtering techniques)WE?<��Y��Tא�ºY�Tא�³Y:א��h
�MA9>��·j@��W���LA:���KD�T�e�¤�¹�،א

�KB��،f����K�KE��dE�:א���k��fD	��KD��.�،»£K8א���§K	T�¥K?��tא�f����u@7&א�h��£W
�h��k�K<��KD���t�
MA�A�
WC��k�Y�א��M�£�f���U�8��KD���é��M�KpxK�.�

�
�MEA@E���KE�DC��¶אW��	K��fB�3א�P�KCא��Y�W?��Î�<��¹(structural approaches)�−א£�f���� K��xא�M�−�

�P�KCא�� j*� µW<�� í� ��=Ðא� �¹W�� í� g�K��� �א�× fא�j<א�� W�W!� í� i�WoK>�� ZEB��� aoK
� »WEA?�� �jA	�
fB�3א�.�µ¹Wא��¸X��í�jBCא���tW<��³j>��OE��،ME�KCא��¹�M�
KCא��µ¹Wא��í�Î����¥j8��U9���i�EB���·��KB�

�f<æ�K-�،M�W?�&א�µ¹Wא��í�KD�uE���M�K
�M>8�K�jp¹�f���f�Tא��Ð8���K�A?א��.�
 

٢/٣ K��xא�Mא�£�ME�DC���
 

�K�א�=MA�a6666�א�Ïאª���666�í��Y�W?�£א�M�א K��x��MCobb-Douglas�­K666�א��cEqj�א��?»WEA��Wא�g��6666�א��
�66666� g�$א� a (constant returns to scale)� .�¹66666?�Y:א�� ¸X666666<6oK
� M6666�� ��Wא M666�£Tא� l6�KE6������
)٢٠١٠�Epstein and Macchiarelli�¹�٢٠٠٨�Konuki.(�

�
� Mא�£�cEqj��� K?�¹¹Cobb-Douglas�ME�K��xא� é�� M�KpxK�� ،µK&א��¥¹§� M�KB<א�� k�� Mא�£� P�KCא��Î�<�� ،

 K��xא�fא�j<��MEA@א�(TFP) .�
�

αα −= 1
tttt KLAY            (٣) 

 
�f�1�OE�tYא���P�KC،�tL�،�M�KB<א��tK�f�1�KBCE��،�µK&א�§�¥�tA� K��xא�fא�j<��MEA@א��ME�K��xא�

)TFP(�.�P�KCא���K�¹Y��­jBá�·j@��·G��«Y
�cE9��jD��g�$א�a��MA=א���K����©K%א�ªאÏ�u��M��C�K�¹
µW����j��KB��،W¹א� K��xא�Mא�W��d�K��.��h�א�f@7�א�

�
ò��M�K6B<א��²Y<−� K��xא�Mא�£��u�W��W�G��−D�G��Kòï��K6BCE��،£K8��tא�í�.A6�K<א��£W
��f666�W��²Y<

�g66oאWא�� ·¹Z��א& M?�Y�� �Wא¶�	K�� �אt	��KB¥א� l�K66ê�� h66�� ·j6@&א� µK66&א� §�¥� WE6q¥� i6�G�� µK6&א� §�¥
)perpetual inventory method�.(M?�K��:K?�¹¹�XÓ¸�א�:،M?�Y��Î�<�WEq¥�¥�§�א&µK��Yא�g����K?�W�אt	��KB¥א��א�

�
1)1( −−+= ttt KIK φ                (٤) 

 

�

                                                           
٢ ����K6æj&א�¹£א���³¹WCq�¶W?)wavelets toolbox�(����¶אW�
M66EA���UE6�א	�6K>��M6D¹א���א�66�M6?�Y��soft thresholding ����f6	u��6�Yא �א�	t


k6A�אf6�T،�������P�K�Î�٤٠��jא�Y���«Ï7�¹���fE=7��Xא�א���.��h�א&��ºj�א��O�K��"�DB"א%ME�K��h�אY:ptא��K��Ï�Kאª���Kæj����a���M�א�6�����������W�K67��
������¡K�&א�h

kA��X¸�א�>?�،M�)�MoZ"�א���K�KE�א��M�jC�א%MqK��P�KC�K�í�א���C.�א��.�?�K���Ï>A�א&�¡K6����������������.�j�¹��K��W�Z�[Bß��W�K7א���LA=�A�¹

�MEÑj&א�fא�j<א��Y
H��¶אW��	K��M�jC	�a�¥��K�KE��KDC
(seasonal factors index)�f���h��ME�K��א�W�K7��kA
�µj8$א.�
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�f�1�OE�φ�،»jC� ��d�W�אt	��¥KB�í�א�<،tI�Ï��t¹§�א&µK�í�א�<�Ï��WEq¥�tK¥��µW<�אu�x´�א�
t.�M?�Y��­K��I��¹�)١٩٩٣(�Nehru and Dhareshwar�é¹Tא�µK&א�§�¥�WEqY��©K%א�¶jD>&א�¶W���ï��،)0(K 

�MA�WEq¥�¥�§�אA	�h�j@��íµK&:�
�
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�Î<��OE�)0(Ké¹Tא�µK&א�§�¥�WEq¥�h
��.�M?�Y��­K��I�¹)١٩٩٣�(Nehru and Dhareshwar�£K<��،


kA�א�h�Z�g��¹�א	��Wא¶��¥KB��	tא� g��¥K�jA��k:��¥אWäא�fB
�µu��h��e�¤¹�،é¹Tא� ¥KB��	tא�MBE�� Y�W?�
MBE?א�é¹Tא�¥KB��	u���¥W?&א�1((ÎME�Kא���M�£K<&א�µu��h��é¹Tא�µK&א�§�¥�WEq¥��K���í��:                  

           �
)()1(ˆ)0( φ+= gIK �           (٦)�

�
f�1�OE�g¹�،»jC	�a�Yא��P�KCא��j*�µW<��_	j���φ�OE��µK&א�§�Y��»jC	�a�Yא��´u�xא�µW<��
�º¹K���·��ªÏ>�٠,٠١.��

�
� KE	��¥KB��	tא�WEq¥¹�M�KB<¹א��P�KCא��WED1�)�W��i���Y�X�K��Y�W#א�h��¹)exponentially smoothed( �

fEA�
MEAB�א���í��Wא���f��.�
�

��K���KC��g��TFPkא�j���Solow � K����Mא�£�h
�M"KCא��Cobb-Douglas�f9�Tא�h��i���h��g�Yא��kA
�،

Yא���>@]�H��¶אW��	K��e�¤¹�،¥K��
tא�k�� K��xא�fא�j
��K�j@&�ME
jCא���K�u��tא�apj��iCE�!�g���·�

fB<א���j��¹�µK&א�§�¥��K�j@��í�א�Ð=א���.�h��f<æ�Y8��í�­jCא��אX��h���Z�K��א�Y
H��Yא�j��¶W
�·��t�
f���µK�£��·K@+�M�j<8א��KCE���):٣(��h�א&>M�£K�g�¥�Solow���jא�k�h�TFP��g��i�I���g�א
�?³K�.���Xא�א��

 
αα −= 1

tttt KLYA                    (٧) 
 

�u�WBA�� MAB�3א� gE?א��kA
�µj8$א�¥¹«Y9א��h��،fB�3א�P�KCא�� Y�W?�� h@,�k��� .�M��C�K�� K��
&�K?�¹¹�،µK&א�§�¥�WEqY��fB�3א�א¶W��	u��goK?א��WEqYA��f�K@א��µu=�	xא�ªאÏא��g�E��،�KE�£Tא�í�£¥¹�K

� µK&א� §�Y�)full utilization of the existing stock of capital(�M�K:A�� Y
HB�� WEqYא�� ��Xא ¥K��
�א h@,�OE�� ،
�£K8��u��ME�Kêx٢٠٠٠(אDenis et al.(�.�MA�A���¸K"tא�¥K��
×�(�אµj8$��א�−�h�¹TFP��ME�K���،ºY���g�א
�M�£K<&א�í�KDEA
)٧�(−�M?�Y:���j��MA�א�?gE�אMAB�3��6�HP�א3A	�M�K�+�TFP.�

�
� �א�6 Y�W?�� g���،M�KB<A�� MAB�3א� gE?א��kA
�µj8�A��،Y�zא�L�K#א�kA
NAIRU�i�G��²Y<��ºX¹א��،

«j�Óא� ¹�� £j<8א�� é�� g��א��9 ¸WC
�fE,�t�»Xא�� M�K:א��� µW<�� .K	Tא� ¹
kA��Xא�l<E�:א�� µW<&א� dא�j��� ،§
�P�KCA�)fB�3א�P�KCא��)�א�6�a�NAIRU.�

�
�
�
�
�
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kA�א�6��µj8$א�g��NAIRU��666µu��h��U
Y��¶אW��	K��M�K:א���µW<��gE�?�Kalman�¸K"tא�·j@��é��
(trend component)¼א¥KE<��W<��»X¹א���¥¹£«�·j@�¹�،l�¦אjא���M�K:א���µW<��§KE?��(cyclical component)�»X¹א��

� �j���§KE?�� ME<�Y�� W<�� M�K:٢٠١٠(א���Epstein & Macchiarelli� .(�kA
�ºj�ç� ¤j*� Y�W?�� g���e�¤� W<�
�kC�C��M�u
�µu��h66��»¥¹Wא��·j@&אPhilipsl	KE?א���.�א�6�³K?�

�Y��h��Y�W?א��e�X�¹NAIRU�h@,�אK���

�kC�C�Philips�fB�3א�P�KCA��Y�W?��é��µjqjא��h@,�l�K��K�¹�،)٢٠٠٩�Adamu.(�
�

٣−K�Cא��ME��Yא����Po�
�U
Y��fB7��×¹א��،Ð=�&א�M�£K���LE�K	Tא�dE�:��PoK����Z#א�אX��ªY<�HP�U
Y��،RMS�U
Y�¹�،

P�KCא���j��¹�fB�3א�P�KCא��h��f��Y�W?���e�¤¹� K��xא�Mא�£�ME�DC��é��M�KpxK��،�Kæj&א�.��¥K
xא�¥W"¹
�UA:8��·��é��KC��"lA<>א��P�KCא��"���¥K8��K��¶W����k	Tא�WEDBא���M?�Y:���WDB&א�l?E?$א�P�KCא��MA�A�.�

�
٣/١LE�K	Tא��Ð=�&א�M�£K���
�

� f@7א�� Upj�)١� (� U
Y+� K	K?�� fB�3א� P�KC�K�� M�¥K?�� lA<>א�� P�KCא�HP�M�p¹א� �¥j8�� ¶W?�� »Xא��
�Ð���W��é���WD-�«j:�(smooth lines)a�j���j��KB���.א�h���Ï>א��·I��،U
Y&א�אXÓ�K?�¹¹�¶K
�h��l�Kא���a�Y�

٢٠٠٤�¶K
�h��O�Kא���a�Yא��k���¹�٢٠٠٦�KD�A��×א���Ï>א���YD���KBCE��،P�KCא��í�M��K	�א�j����WD
�W��
−�l?E?$א�P�KCא��í�M<>�Y��j*��tW<���WD
��£א�ñ���،f9��OE��K·�א�P�KC�א�<>lA��K��Y��Wא��h�−�¹�א�×�

�iC��kA
��¹��،fB�3א�P�KCא�.�
�

�Y�W#א�h��U
Y��·��Y�X�K�HPME�K&א�M�¦Tא�Y���Upj��Æ��.�U
Y��i�T�אY;��i�<E���L����e�¤�·j@��W�¹
�Ð=�&א�»£K��(univariate filter)�C
�¦KEätא�MA@7��i�E<��ºXא�WM�A��.(end of sample biases)���k�Y�א� �

�f@
)١�:(�U
Y�¹�kA<>א��P�KCא�HP�

٩٠
٩٥
١٠٠
١٠٥
١١٠
١١٥
١٢٠
١٢٥
١٣٠
١٣٥
١٤٠

ث ٢٠٠١
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٢

ث ٢٠٠٢
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٣

ث ٢٠٠٣
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٤

ث ٢٠٠٤
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٥

ث ٢٠٠٥
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٦

ث ٢٠٠٦
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٧

ث ٢٠٠٧
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٨

ث ٢٠٠٨
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٩

ث ٢٠٠٩
ربع ثال

ربع أول ٢٠١٠

الناتج الفعلى HP
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���ME�K��h�¹666�f@7א��Upj��،ºY)٢�(�U
Y+�K	K?��fB�3א�P�KC�K��M�¥K?��lA<>א��P�KCא�RMS��6�h
�­j�R3RSR�.�¹¥¤א��Î�<��i�K��،P�KCA��lA<>א��ºj��
W�W�א��@cE��a�א��=Ðא��í�א&�U
Y&א�אX��·��OE��¹

Y�K
���>K�W��h�א���KCא­K>�¥t�¹�אªK>åt���K¥א���g��h�¹�،fB�3א�P�.�»��P�KCא��f����Æ�،U
Y&א�אXÓ�K?�¹¹
M�jC<��M�t£�¤א��א�j���.� �

�f@
)٢�:(�U
Y��¹�kA<>א��P�KCא�RMS�

٩٠
٩٥
١٠٠
١٠٥
١١٠
١١٥
١٢٠
١٢٥
١٣٠
١٣٥
١٤٠

ث ٢٠٠١
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٢

ث ٢٠٠٢
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٣

ث ٢٠٠٣
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٤

ث ٢٠٠٤
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٥

ث ٢٠٠٥
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٦

ث ٢٠٠٦
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٧

ث ٢٠٠٧
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٨

ث ٢٠٠٨
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٩

ث ٢٠٠٩
ربع ثال

ربع أول ٢٠١٠

الناتج الفعلى RMS
  

�f@7א��Upj��،אÐ���¹)٣�(��Kא�Y:ptא�Mא�¦��U
Y+�K	K?��fB�3א�P�KC�K��M�¥K?��lA<>א��P�KCא��ºj���
�Kæj&א�h
(de-noising wavelets filter) �.t�K?�¹¹�W���Ð�Tא��Ï>א��í�£K8��tא�·��U9���،U
Y&א� "¸K��Xא

MEæ¥W���¥j8��£א£Z���j�>א��¸X��·�¹�،fB�3א�P�KCא��h��kA
��lA<>א���P�KCא��h���K�j����d?��.�·j@��W��¹
¸K"tא�אX��O<���l��lA<>א��P�KCא��K�WD
�.א�K�Z£��א�Ð�T�א�×� �

�f@
)٣�:(�U
Y��¹�lA<>א��P�KCא�Wavelets�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

٩٠
٩٥
١٠٠
١٠٥
١١٠
١١٥
١٢٠
١٢٥
١٣٠
١٣٥
١٤٠

ث ٢٠٠١
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٢

ث ٢٠٠٢
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٣

ث ٢٠٠٣
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٤

ث ٢٠٠٤
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٥

ث ٢٠٠٥
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٦

ث ٢٠٠٦
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٧

ث ٢٠٠٧
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٨

ث ٢٠٠٨
ربع ثال

ربع أول ٢٠٠٩

ث ٢٠٠٩
ربع ثال

ربع أول ٢٠١٠

الناتج الفعلى wavelet
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�
åא� h�� g�Yא�� kA
�£K8��tא� M�¦Tא��K?
�� í� Y8�� í� jBCא���tW<��ªK>M��j��� ¥jD�� �W�� ،ME&K<א��

�P�KCA��M��j�–��Kæj&א�U
Y&�K?�¹�(wavelets filter)�–�¶K
�M�KD��í�٢٠٠٨�M�¦Tא�Ð�G��·��kA
�µW��K-�،
lA<>א��P�KCא��kA
�K�Ð�G��³K��W��fB�3א�P�KCא��kA
�K�M��é�h@�¹��W��a�Y�א�;jD¥�א&�@.����M��j&א��j�>A��Y

Ð=�&א�M�£K���LE�K	Tא�h
�g�C��W��×¹א��Y�W?א���k��¦KEätא�MA@7�.�
��

٣/٢ K��xא�Mא�£�ME�DC��:�
�

coאZא��א¥Wätא�MA@7��LC����MA8א��¤א��א�Ð=�&א�·j@	�¥Kא����t¹��g���، K��xא�Mא�£�Y�W?��f���h��.
�£�¸K���PoK�)�١(Upj�¹�א#µ¹W�.�í�fEA!�Y�W?�¹�א�Wא�M� Eviews��h�¹P�K�Y�א#Y�W��Y�X�K���i��W�(�א	��Wא¶
�M?�Y��kA
��W�jא��¥X��¥Kא���Philips-Perron�lA<>א��P�KCA��l<E�:א��g��¥K�jA��e�¤¹�،)y�(�µK&א�§�¥�WEq¥�¹

)k�(�fB<¹א�)l�.(�³¹Y>א��WC
�·j@���¹�?d�א��،MC�K	�Ð��א�Ð=�&א�M�K��·��.����،אX��kA
¹é¹Tא�.�
��

�µ¹W�)١(�
�?d��h�	j@·�א&�=Ðא�Philips-Perronא���K¥א���A���W�jא��¥X#��

�
��K8��tµW<&א��

Adj. t-statistic 

M�Z$א�ªY
�Bandwidth 
)�¥Kא���Newey-West�¶אW��	K��Bartlett kernel(�

�
Ð=�&א 

١٢ ١,٥٣ Y�

−٢٦ *٨,٣٤ ∆y 

٣ ٢,٥٩ K�

−١ *٤,٠٧ ∆k 

−١ ٠,٦٤ l 

−٠ *٤,١٢ ∆l 

�(*)�����ºj����WC
�ªY>א��^�¥�kC<�١�.٪�
�
U�Y�� ¥Kא����Johansen�»¥KE<&א��´Ï7&א�f�K@�A�)co-integration(�– ¤j*�kA
� goK?א��� i����א�א¥Wät

lא�Xא��)VAR(��N�Kא���W$א�¹·W�¹��W¹א���K:����Ï��a��WE?&א�Ð�–�A�j��´Ï7��f�K@��M�u
�£j�¹�Mf�Tא�
�).µ¹W�٢�Ð=�)א��א��M�u��_�Y��.��eA�א&
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�µ¹W�)٢(�
�¥Kא���Johansen��´Ï7&א�f�K@�A�

�
�M�Y$א�MBE?א�

�WC
١٪ 
�M�Y$א�MBE?א�

�WC
٥٪ 
Y�Tא�א��K8���
Trace statistics 

�ZEB&א�MBE?א��
Eigen value 

��KD��&�ªÏ>&א�£W<א�
´Ï7&א�f�K@א�� 

٣٠,٩١ ٢٩,٦٨ ٣٥,٦٥� ٠,٥٨ W�j��t* 
١ ٠,٢٤ ٧,٤١ ١٥,٤١ ٢٠,٠٤Y��Tא�kA
� 
٢ ٠,٠١ ٠,١٦ ٣,٧٦ ٦,٦٥Y��Tא�kA
� 

�*������ºj��
WC�א&�ªY>א��^�¥�kC<�٥�.٪�
�ºj����WC
��W¹א��´Ï7��f�K@��M�£K<��é��Y�Tא�¥Kא����Ð7��������٥.٪�

�
� M�£K<&א� M�KEq� �£K
�� WC
� �٣(X@�¹א، (� K�Y�W?�¹� MEB��¥K�jAא�� M=E8�K�)א���K��� MEpY�� f�� í�a�� MA=

g�$א(ME�Kא���M�E�Cא��kA
�f8ä�،:�
�

y      =       -3.82    +   0.44 k     +    0.56 l                        (٨) 
S.E.:         (0.13)        (0.04)            (0.04) 
P-value:   (0.000)      (0.000)          (0.000) 
Adj. R2  =  0.987 

 
jBCא���KBA<�� ·�M<�j�&א� �¥K
xא� k:<�� KD���L�K�� é�� ،�Ð��� M�¥£� é�� M�jC<��  ¤� .�¸X�� h�� U9��¹

�Yא·�>��fB<¹א��µK&א�§�¥�·��PoK�C٩٨,٧א��٪�ME?��&א�M��Cא��K���،P�KCא��h�)١,٣�(٪�é��a�Ï�TFP�.�M�¹Y&א�·�
dא�j���KB��،�Ð����¥j8��M�jC<��KD�G��g����M�KB<¹א��µK&א�§�¥�h��f@���¥W?&א�h��W�W<א��a��KBDC��f��MBE��

ME�KCא��µ¹Wא��kA
�N�Y���×א��MEA<>א���K	א¥Wא��. 
�

��K���h@,�،אX��kA
¹TFPkא�j��K�¥K��
K��M�jD���Solow �M�£K<&א�í�K>���K�Y�¤�£¥אjא��٧(�.(�e�X�¹
�¸K"א�¥K��
�MA�א�MEC�Z�א�M"KC��j�h@,HP�אA�A��TFPfB�3א��.�

�

�fB�3א�P�KCא�� d?��� K��xא�fא�j
�aEB#�f�K@א�� µu=�	tא� WC� .¹?�¹¼K�� K&�ªאÏא�� g��� ،¥j�X�� j�

goK?א��µK&א�§�¥�WEqY��f�K@א��µu=�	tא،�·��KB��TFP�U
Y��M�K�+�k��MAB�3א�HP�6��M��C�K��TFP�،M?�7&א�
fB�3א�fE=7א���µW<��Y�W?��é�� K�ä�אÐ��¹�.א�Y�W?��g���µW<&א�אX���K���f���h�¹�6�NAIRU�h@,�iC�¹�،
Y
K���f@7��fB�3א�fE=7א���µW<���K��.�

�
� �א�6 Y�W?�� ªY=�¹NAIRU� �jA	T� i�K7�� �jA	�� ­K6���� g6��� ،)٢٠١٠(Epstein and Macchiarelli �،

E�6666��O666�M�K:א���µW<��eE@>��gtU�U
Y��M?�Y��¶אW��	K��Y�Tא�µ¹��í�Kalman�¸K"א�é��tU�»¥¹£�·j@�¹�
tG:�

�
tU = tt GU +                  (٩) 
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W�W�¹
kA�i�¹�א���،kAâ�k:��¸K"א� ¤j*�¸K"tא�a����OE�:�
��

+= −1ttU µ 1−tU + tη               (١٠) 
�

�Mא�¦y���UB�ï��¹�،Mא�¦I���j�
MEAB�א��Ð�א�>j7אlo�א&8�a����Ð=�+�M�K:א���¸K"א�cq¹�g���OE�
� ·�� »�� ،MEoאj7
� ·j@�� ·G�ttt ξµµ += −1� .� ·��ªÏ>�¹tη� l��iidk	KE?א�� £K�<&א� a�¦jא��� a���� ������א�×

N(0, 0.01).�h�K����¥KE��tא�אX��UE��¹�tη�ºW&א�f�j��M�K:א���µW<��gE��´Y����·��k�¹��£j7C��MEqK��d?!�
� M	u��)١٩٩٦Gordon (� .�j�Cא��kA
� h�K��א�Xא�l�א� �א�»¥¹W��Ð=�B����a�j*¤ �אWätא¥ ·j@&א� MA�K<�� g��¹
l�Kא��:�

tttttt GGGGG ψφφφφ ++++= −−−− 44332211               (١١)�
�

l�Kא���j�Cא��kA
�[�EAE��M�u
�h
�Ð�<א���h@,�:�
�

tttttt ZUU νδβππ ++−=− )(*                (١٢)�
�

� f�1�OE�tπ� f�1� KBCE�� ،lA<>א�� g��א��9 µW<�� Y�W?��*
tπ¹� ،a�j�&א� g��א��9 µW<��tZ�g��א��9

�A��£¥j��
h��K�Wq�א�>ªY،�¹א&�Ð�<tνG:%א�W���.�KD�K<�j��kC���£K8��tא�í�MA
K>א��YqKC<א��·��ªÏ>�¹
g��א��9 µW<&� �W�K7�� Y���§K	�� kA
� ¶j?�� M:E��� M?�Y:�� g��א��9 ·G7�� .� ·j@�� ��Xא kA
¹1

*
−= tt ππ�،

�l�K��K�¹ttt πππ ∆=− *�.U�8��g��h�¹l�zK�� ¤jBCא���:�
��

tπ∆ tttt ZUU νδβ ++−= )(         )١٣( �
�

�M�£K<&א�f>=�¹)١٣�(G:%א�W��í�lA�A���«K��¥א�£j�¹�µKBא���.�א¥Wätא�cEqj��¶אW�e�X�¹���g�א	�
l�Kא���j�Cא��kA
�lא�Xא�:�

��
tπ∆ ttttt ZLLUUL εδπγβ ++∆+−= − )()())(( 1                      (١٤) 

 
� f�1� OE�L� �K:�xא� Y�H��)µK��� :...)( 2211 ++= −− tt XBXBXLB(� f�1� KBCE�� ،)(Lβ�،

¹)(Lγ¹�،)(Lδ�f�1�.��í�،�K:�xא�א�Ï��í�£¹W$א�א�Ð���tε%א�W���G:�Ð�&אKEA�A���_��Y�.�
�

MC�K	�KD���.��¹�Y�W?א���k��M�W����אWäא¥���Yא�í�א�jBC¤ �א&?¥W�)�.¹��e�X�(�א���K¥�א&�=Ðא��א&
�»jC�∆+�Ï>�1��g�W?�¹א��W�(�Ð=�A�)4 quarters change�í��µW<�א��9�g�a�¥�א� tπ�»¥¹Wא��·j@&א�kA
�tG�í�

�M�£K<+�¥j�X&א�cEqjא���f�)١١(�g�∆−1��Ï>�¹����K:�¹א��W�،tπ∆�e�X�¹�א��=Ð�אl�z�í�א��9 tπ��Ï>�¹�،
�£¥j��9�g�א&�A��ME��¹�M�W?��)1+tZ�¹�tZ:(�

�
�
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1+∆ tπ     =        0.04 tG  +  0.58 tπ∆   -  0.20 1−∆ tπ   +  0.41 1+tZ   -  0.37 tZ                           (١٥) 

S.E.:                  (0.03)          (0.21)            (0.25)       (0.22)            (0.23) 

P-value:            (0.108)         (0.014)         (0.421)              (0.076)         (0.123) 

Adj. R2  =  0.50 
�

M�jC<&א� �Y���Ð=�BAא��א&< M<�j�&א� �¥K
xא� ¥W?&א�[�EAE�� ¤j*�k:<�� .MBE��·�� KB�Adj. R2  �M9>�C&א�
f	u�
kA��³¹Y�א��WB�<��×א�� ¤KBCA��M��C�K��M�j�?��KE���.�

�
�f@
�Upj�)٤�(�،lA<>א��M�K:א���µW<�NAIRU�l�¦אjא���M�K:א���µW<��،)U�h
�P�KCא���U
Y�Kalman�.(

� ¶K
� M�KD��í��K
K>�¥א��WD
� W�� M�K:א����tW<���K�K"א�aEê�·�� M;�u�� h@,¹٢٠٠٨�K�Y�G��L����
ME&K<א��M�£K8��tא�M�¦TK��.�

�
�f@
)٤�:(�M�K:א���µW<�)�،l�¦אjא���،kA<>א��¹NAIRU(�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
 
��g�¥�f@7א��Upj�)٥��(�6א��.��M�u<א�NAIRUg��MA�א�6���µW<�¹�א��9A	�ap¹�)�OE��،NAIRU�í��

� £¹W$א� �£W<��� Mא�Wא�� a���� ¸K"א�«j:�� g	¥�)� KB��،»jC��א� g��א��9 µW<��f�K?�(polynomial trends)�h��
f9���M;�u��f���h��.�A�A��.א�M�¥W�א��M��K��f@��h�א�

٨٫٠
٨٫٥
٩٫٠
٩٫٥
١٠٫٠

١٠٫٥
١١٫٠
١١٫٥
١٢٫٠

ربع أول ٢٠٠٣
ى ٢٠٠٣

ربع ثان
ث ٢٠٠٣

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٣
ربع أول ٢٠٠٤
ى ٢٠٠٤

ربع ثان
ث ٢٠٠٤

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٤
ربع أول ٢٠٠٥
ى ٢٠٠٥

ربع ثان
ث ٢٠٠٥

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٥
ربع أول ٢٠٠٦
ى ٢٠٠٦

ربع ثان
ث ٢٠٠٦

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٦
ربع أول ٢٠٠٧
ى ٢٠٠٧

ربع ثان
ث ٢٠٠٧

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٧
ربع أول ٢٠٠٨
ى ٢٠٠٨

ربع ثان
ث ٢٠٠٨

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٨
ربع أول ٢٠٠٩
ى ٢٠٠٩

ربع ثان
ث ٢٠٠٩

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٩

%

البطالة Kalman سلسلة NAIRU
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Tא�í�d�j��j��KB��U9���K��j�¹�،g��ME��.�א&>µW�א�:�l<E��M�K:�A�µW<�¹�א��9@
�M�u
�´KC��،�KE�£
�g�¥�f@7א��í�¼KEA�)٥�.(��¶K
�h��Ð�Tא�a�Yא��h��א�W��i���`�uò��¹٢٠٠٨)��¡K�"�ME�K&א�M�¦Tא���W��K�WC


ÆK<)א��א�6�µW<&�l�¹ZCא��¸K"tא�í�H�K����W��،NAIRU��»W
K8��¸K"א��W�¹�،�a��dא�j���K+�¥jD;א��í�W�W
g��.�אK"t¸�א�l�¹ZC�µW<&�א��9

�
�kC��[�EAE�−�f�,NAIRU��µW<�א�6�C��M�u
�h��¥W?&¹א�−M�K:�A��fB�3א�ºj��¹��h��،g��I·�.��א&

ME�Kא���M�u<א��í�Upj&א�j�Cא��kA
�،�Y
K����¥j8��g���MAB�3א�M�KB<א��M����³K?�
�:א
�

Lp = L * (1- NAIRU), ������fB<א���j��é� L�Ð7��OE��            (١٦) 
�

���M�¥K7&א� M���� µK�£I�� M�KB<A�� fB�3א� ºj���א& f�W<�� h@B&א� h�� i��� ،Y�X�K�� Y�W#א� h�� ¹
)participation ratio�(¥K��
tא�k��fB<א���K
K	�f���ºY���fא�j
�¹��.�L����³Y:א��¸X��­K����g���h��،אX��a�¹

�K�KEא���M�£¹WâM�K�&א��.�
�

�f@7א��Upj�)٦�(�6א��h��d�7&¹א�fB�3א�ºj��&K��M�¥K?��M�KB<A��lA<>א��ºj���h��µu�.��NAIRUא&
� ME�K&א� MC��א� µu��M�KB<א��ºj����í� M��K��א� �j�>א�� M;�u��h@,�،f@7א�� �X�٢٠٠٥/٢٠٠٦א .�h@B&א� h�� ¹

�f@7א��_�¥�µu��h���j�>א��¸X��L�	� K�C�	٥(א�(�f@7�K�)٦�(��tW<��£j�¹�é��µ¹Tא�f@7א��Ð7��OE�
�،g��<M9��M�K=A�í��X¸�א�<،�Ï��e�X��I·�א&��ºj�אfB�3��M�KB<A�	º£HE��é��£K�¦�í��µW<�א��9C��g�9�

�l<E�:א�� ¸¥K���h�� g�
OEÞ)kA���Ï?��µW<�א��9�� M�KB<א��µW<��·j@��·��Læ�i���»�� .(�Ð�>��h@,¹
M�KB<A��M��j&א��j�>א��L�	�¶K
��Mא�W��í�٢٠٠٤M?�Y:א��[>C��.�

٠

٢

٤

٦

٨

١٠

١٢

١٤

ربع أول ٢٠٠٤
ى ٢٠٠٤

ربع ثان
ث ٢٠٠٤

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٤
ربع أول ٢٠٠٥
ى ٢٠٠٥

ربع ثان
ث ٢٠٠٥

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٥
ربع أول ٢٠٠٦
ى ٢٠٠٦

ربع ثان
ث ٢٠٠٦

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٦
ربع أول ٢٠٠٧
ى ٢٠٠٧

ربع ثان
ث ٢٠٠٧

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٧
ربع أول ٢٠٠٨
ى ٢٠٠٨

ربع ثان
ث ٢٠٠٨

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٨
ربع أول ٢٠٠٩
ى ٢٠٠٩

ربع ثان
ث ٢٠٠٩

ربع ثال
ربع رابع ٢٠٠٩

N
A

IR
U

٠

٥

١٠

١٥

٢٠

٢٥

خم
ض
الت

NAIRU التضخم اتجاه التضخم NAIRU اتجاه 
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Mא�£�dE�:�� WC
Cobb-Douglas �P�KCא��kA
�µj8$א� g���،�u�WBA�� MAB�3א� gE?א�� �Wא¶�	K��،�¥W?&א�
fB�3א�¹א.�،l�Kא���f@7א��í�lA<>א��P�KCא��f�K?��fB�3א�P�KCא��ap¹�)�W�¹�M��j���j���£j�¹�Upj��»X�

�¶K
�h��l�Kא���a�Yא��XC����W�٢٠٠٦��W&��YB�	¹א�٦M�jC	�­K�¥���.�h���W���×א���Ï>א���YD���W?��،אX��a�¹
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الربع الاول الربع الثѧاني  الربع الثالѧث  الربع الرابع الربع الاول الربع الثѧاني  الربع الثالѧث  الربع الرابع

الأسواق الناشѧئة  مصر

%
تطور معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي الاجمالي في مصѧر و الѧدول الناشѧئة   

٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩
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 ١,٣ ٦,٤ ٥,١ الصناعات التحويلية
 ٣,٩ ١٧,١ ١٣,٢ التشييد والبناء

 ١,١ ٥,٣ ٤,٢ الأنشطة العقارية
 ٠,٣ ٦,٤ ٦,١ تجارة الجملة والتجزئة

 ٥,٨ - ٦,٢ ١٢,٠ السياحة
 ١,٦   ١,٣ -                 ٢,٩- قناة السويس

¥W8&א:M�£K8��tא�MEBCא���¹¦א¥���K�KE��a¹א��h���j�â�.�
�

تطور معدل النمو الحقيقى للناتج المحلى الإجمالى مقسماً إلى فجوة الناتج والاتجѧاه العѧѧام  (% )
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٢٫٠-

١٫٥-

١٫٠-

٠٫٥-

٠٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٠

فجѧوة النѧاتج   -  دورة الأعمѧال الاقتصѧادية   معѧدل النمѧو الحقيقѧى للنѧاتج المحلѧى الإجمѧالى        الاتجاه العѧام لمعѧدل نمѧو النѧاتج المحلѧى الإجمѧالى      



−٢١−�
�
�
¹�����YD���W����·��M?�K�
�K�א&M:��Y��LA:�א��³j�אkA3������א&ME�DC�א�K:?א��¹�،�������K
KC68א��­K6:��KD��W?��k�

��MEA�j���f���tW6<�j6*�������،��א��WEE7�¹א���KC���Mo¹�،���א���Z�¹�K"¥��א#MAB�،�אM:7�T�א�>?M�¥K�،�����א����·��N
K:�	א
f�Tא�MA�j��jBCא���tW<��h���Ï?��MEA<�� Potential GDP�.��������j6*�£j6�¹�M6?E?��k6A
�¸¥¹W6��W6�H��ºX6א��Y�Tא
�����A
�§K	Tא�k��WB�<��¶אW����º£K866666א����K
K:?א��k��������k6A3א�³j6��K��M6:��Y&א�.������Y6��Tא��K6
K:?A��M�6�C�K�¹

��¼K�K��¥א���������������������h6@B&א�³j666>��k6A<��j66666*�µW6<��d6666?ç�·��M�KE6��:LA�א��³j�א%k�¥K�،��W?�א	­K:�6��­K6:�א�
������������������i6?E?!�h6@B&א�h6
�k6A<>א��K6�j*�µW<��^>�CE��[�j�.�!?،i6666?E��KBCE�א	�YB��Yא�a66���Y66666א£א����KC�א�

)d�K��)�KB���U9��h�א#µ¹W�א�
 

���������������������������K:?א��MB�K���kA3א�³j�
�K��M:��Y��LA:�א�K:��ç��MB�?��M�£K8��tא��K
�
����������������������������ME�K&א�MC��ºY��¹٢٠٠٩/٢٠١٠��M:��Y��LA:�א��³j�א%k�¥K��µu�א�

�
kA3א�³j�
�K�אY��T�א¥��K�K��LA:�א�K:?א��

­K:?א��­K:?א��j*�µW<��
�

(٪)�
�k?E?$א�jBCא��µW<��k��­K:?א��MB�K��

A��éKêtא�kA3א�P�KC)٥,١(٪�
)M�j���M:?�(�

WE8¹א��ºY¹א��M
�٠,٥�٣,٥�א�Z¥א
MEA�j�
�K�א��KC8א��٥,١�٠,٨�

�K�YD@א��٦,٣�٠,١�
�KC¹א���WEE7א���١٣,٢�٠,٦�
h�Z��٠,٣�٦,٨�א�f?C�¹א��
�tK8�tא�١٣,٣�٠,٥�

MoZ¹א����MAB#א��¥K"�٦,١�٠,٦�
ME�K&א�M�K	jא��٥,٢�٠,٢�
K<א��M�j@$אM��٤,٣�٠,٤�
ºY����K
K:���٠,٦�

éKêtא��٤,٦� �
�k�¥K%א�³j�
�K�אY��T�א¥��K�K��LA:�א�K:?א���������������������������������������������

� ­K:?א��­K:?א��j*�µW<��
٪�

�k?E?$א�jBCא��µW<��k��­K:?א��MB�K��
éKêtא�kA3א�P�KCA��

�Kא�Y��	tא�٠,٩�٠,١�
[�j��٠,١�−�٢,٩�−���KC�א�
M�KE��٠,٥�١٢,٠�א�
éKêtא��٠,٥�

��¥W8&א:�ME�K&א�MC��KD�K��h�¹א�a���K�KE�¹¦א¥��א��MEBC�אM�£K8��t�،�א���(�٢٠٠٩/٢٠١٠.��  
��ªY<א��L�K��YD;�¹����������������¼K6�K��¥א�Y6��Tא��K
K:?א��MB�K���k��K	K	��Z�Y��º£K8��tא�jBCא��µW<��­K>�¥א�·��،�

������k¹א���kA3א�³j�
�K����������.���M:?���M�j����N=A�٤,٦���LA:�K��k�א�KC68א��­K6:��،�K
K:?א��¸X��g���M�W?��k���K�¹
�������������M�j@$¹א�،��tK8�t¹א�،M

K�K"¥��א#MAB�¹א���MoZ،�¹א��WEE7�¹א��،�KC��g�א�Z¥אK:��iEA��،�MEA�j��.�א�>M6�K��א��

���������������k6A
�j6BCא��µW<��k��k�¥K%א�LA:�K��¼K�K��¥א�Y��Tא��K
K:?א��MB�K����Y8א���.��k��אX�����j6ä�٠,٥���M6:?��
M�j���.:?א��MB�K���N<>�¥א�OE��،�Kא�Y��	t¹א�،M�KE�
k�א�K:��k��MB�K��­K�אµ¹T��k��Z�Y�¹6666��eA�א&



−٢٢−�
 
 

����bA����jBCא��µW<�٠,٥����ME�KE��6�Yא��K��k6����.���M:?��a��Zא�W�אY�xא£א��א�	tא�­K6:?��M��j&א�MB�K�¹א	��YB�א&
�MB�K��Xא�א�?:��������N�K��·¹א�،jBCא��µW<������µu��N<א�Y��W��­Kא����é��MC�٠,١���M?�K6��MC�א&M6E�K�א��K��M�¥K?�،M:?��

)٠,٨�M:?���.(����������jBCא��µW<��k��[�j�
W£�א��<h�א�>�Y�K6��������Xא��k��.�א	��YB�א&�MB�K�א��M��K���KC?�א��aא�Y��a��
ME�K8א��M�jB$¹א.�

�����������u6��º£K8��tא�jBCא��µW<��k��©K%¹א�¶K<א��.
K:?א��MB�K�+�dA<���KBE�¹����MC6	�µ���ªY6<٥,١(א�(٪���W6?��،
�����¶K<א��­K:?א��MB�K���N=A�١,١����M�j���M:?��)��f�K?�١,٤����M?�K�،�¹א�?:­K�א©K6%�j6ä������(��µu�M:?�א��MC�א&ME�K�א�

٤,٠����M�j���M:?��)f�K?�٣,٣�M:?��(����������M6EBCא���M6EAB
�k��¶K��¥¹W��­K:?א��אX��­u:pא�א¥YB�	א�[@<��K-�،�.��Z6�Y�¹
����K:?א��MB�K���h��Î�Tא��Z#א�����������������¥K6"�،�M6EA�j�
�K�א��KC68א���K6
K:��k��º£K8��tא�jBCא��µW<��k��©K%א�­

�����M
�MB�K�א�?:­K6�א�.��א#MAB�¹א���MoZ�،�א��WEE7�¹א���KC�،�¹א��M�KE،�¹א�Z¥א���Z�Y�¹�����M6�j@$א�k6��K6	K	��¶K6<�
M�K<א��.�
�

 

 

  

  

         

 

 

 

 

 

 

 

 

مساهمة القطاع الخاص في معدل النمو الحقيقى للناتج المحلي الاجمالي 
خلال العامين الماليين ٢٠٠٩/٢٠٠٨ و ٢٠١٠/٢٠٠٩

٠٫٥

٠٫١

٠٫٧

٠٫٤

٠٫١

٠٫٦

٠٫٢

٠٫٦

٠٫٥

٠٫١

٠٫٢

١٫٠- ٠٫٨- ٠٫٦- ٠٫٤- ٠٫٢- ٠٫٠ ٠٫٢ ٠٫٤ ٠٫٦ ٠٫٨ ١٫٠

الزراعة  والرى والصيد

الاسѧتخراجات  

الصѧناعات التحویليѧة   

التشييد والبنѧاء 

النقل والتخزین 

الاتصѧالات 

تجارة الجملة والتجزئѧة 

الوساطة الماليѧة والانشѧطة المسѧاعدة   

السѧياحة 

الانشطة العقاریѧة 

خدمات التعليم والصحة والخѧدمات الشخصѧية  

 خلال السنة الماليѧة  ٢٠١٠/٢٠٠٩ (٤٫٠) نقطة خلال السنة الماليѧة  ٢٠٠٩/٢٠٨ (٣٫٣) نقطة

مساهمة القطاع العام فى معدل نمو الناتج المحلى الإجمѧالى خѧلال العѧاميين المѧاليين     ٢٠٠٩/٢٠٠٨ و ٢٠١٠/٢٠٠٩

٠٫٠

٠٫١

٠٫١

٠٫١

٠٫١

٠٫١

٠٫١-

٠٫٢

٠٫٤

٠٫١

٠٫٤- ٠٫٣- ٠٫٢- ٠٫١- ٠٫٠ ٠٫١ ٠٫٢ ٠٫٣ ٠٫٤ ٠٫٥ ٠٫٦

الاسѧتخراجات  

الصѧناعات التحویليѧة   

الكهرباء

التشييد والبنѧاء 

النقѧل والتخѧزین   

الاتصالات

قناة السѧویس 

الوساطة الماليѧة والانشѧطة المسѧاعدة   

التامينات الاجتماعيѧة 

الحكومة العامѧة 

خلال السنة الماليѧة  ٢٠٠٩/٢٠٠٨ (١٫٤) نقطة خلال السنة الماليѧة  ٢٠١٠/٢٠٠٩ (١٫١) نقطة
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مساهمة الطلب الاستهلاآى والاستثمارى وصافى الصادرات فى معدل النمو الحقيقى للناتج المحلى الاجمالى خلال السـنة  
المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩

٠٫١

٢٫٠

٢٫٠-

٠٫٨

٤٫٧ ٤٫٢

٣٫٠-

١٫٠-

١٫٠

٣٫٠

٥٫٠

٧٫٠

٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

صافى الصادرات الاستثمار الاستهلاك النهائى

(نقطة مئویة)
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ارتباطات تصدیر القطن المصرى لموسم ٢٠٠٩/٢٠٠٨

٢٫٩ دول أخرى 

٢٨٫٥ دول عربية 

١٤٫٩ دول أوروبية 
دول إتحاد اوروبـى  

٤٫٣

٤٩٫٤ دول أسيوية 

ارتباطات تصدیر القطن لموسم٢٠١٠/٢٠٠٩

٢٫٨ دول عربية 

٤٫٨ دول أخرى 

١٠٫٦ دول أوروبية 

دول إتحاد اوروبـى  
٤٫٣

٧٧٫٥ دول أسيوية 
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 ٢٠٠٩/٢٠١٠ ٢٠٠٨/٢٠٠٩ �Ð=א���µW<�٪ 

h>�
W£�א��éKê٩,٦− ١٧٥٠٤ ١٩٣٥٤ א 
µ¹Ïא����u�K� ٨,٩− ٣٤٣٨ ٣٧٧٢ 

ºY�� ٩,٧− ١٤٠٦٦ ١٥٥٨٢ 
�ME�K8א��M�jB$א�éKêא)h��·jEA�( ٣,٠− ٧٨٧,٤ ٨١١,٤ 

µ¹Ïא����u�K� ١٣,٨− ١١٠,٩ ١٢٨,٦ 
ºY�� ٠,٩− ٦٧٦,٥ ٦٨٢,٨  

��YÞ�dA<���KBE�¹����M6E�K&א�MC�
�Î�א�?�KC��µu�א��kא���aoK9א���M�٢٠٠٩/٢٠١٠��W6?��،��N6<א�Y��¥אW6?+��
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ایرادات قناة السویس 
العام المالى

4.5
4.7

3.6

4.2

5.2

٠

١

٢

٣

٤

٥

٦

٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليѧار دولار 

ويس  ايرادات قناة السـ
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٢٠٠٩/٢٠١٠ 
 

�µ¹Ïא����u�K�:     
£W666666<٣٤٣٨ ٣٧٧٢ ٣٥١٣  א� 

ME�K8א��M�jB$א h��·jEA� ١١٠,٩ ١٢٨,٦ ١٤٢,٠ 
M6�jB$א�_	j�� h��c666�� ٣٢,٣ ٣٤,١ ٤٠,٤ 

     
ºY66�Tא�h>�     א�

£W666666<١٤٠٦٦ ١٥٥٨٢ ١٧٥٦٧  א� 
ME�K8א��M�jB$א h��·jEA� ٦٧٦,٥ ٦٨٢,٨ ٧٤٨,٩ 
M6�jB$א�_	j�� h��c666�� ٤٨,١ ٤٣,٨ ٤٢,٦ 

     
k6666�Kêtא     
£W666666<١٧٥٠٤ ١٩٣٥٤ ٢١٠٨٠  א� 

ME�K8א��M�jB$א h��·jEA� ٧٨٧,٤ ٨١١,٤ ٨٩٠,٩ 
M6�jB$א�_	j�� h��c666�� ٤٥ ٤١,٩ ٤٢,٣ 
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¸K"u��¼K?�¹��Y�K<א��aoK9א���M�Y��a�¦j��

�������������)h��·jEA�(�
 ٢٠٠٩/٢٠١٠ ٢٠٠٨/٢٠٠٩ ٢٠٠٧/٢٠٠٨ 

    
 ٦١١,٧ ٦٢٥,٣ ٧٢٦,٢ téKêא

 ٣١٣,٨ ٢٩٧,٣ ٣٠٠,١ :��MD��K�jC¼�א��aoK9�א&
M66666666E�¹Ïא���א£j&٤٢,١ ٤١,٧ ٤٦,٦ א 

�j�$٢٥,٦ ٣٢,١ ١٥,٩ א 
M666666E�W<&א��WÑT١٢,٥ ١٥,٣ ١٦,٨ א 
M6666666<C8&א�·£K<&٢٢,٠ ٢٠,٦ ٢٢,٥ א 
ºY66666666���²KCq� ٢١١,٦ ١٨٧,٦ ١٩٨,٣ 

    
tKÒ�MD��&א�aoK9٧,٩٢٩ ٣٢٨,٠ ٤٢٦,١ :א�� 
M6666666E�¹Ïא���א£j&٤٨,٨ ٧٥,١ ٧٧,٥ א 
K6666D�K�K�¹�·£K<&٦,٩ ١٦,٢ ٣٢,٠ א 

�j�$٠,٥ ٠,٤ ٠,٥ א 
M666666E��Zא���K�K�C٠,٧ ١,٢ ٢,٥ א� 
ºY66666666���²KCq� ٢٤١,٠ ٢٣٥,١ ٣١٣,٦ 
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aא�Yא� 
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عدد السائحين والليالى السياحية خلال السنة الماليѧѧة

١٣٦٫٤

١٢٣٫٤ ١٣٫٨

١٢٫٣

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

١٤٠

١٥٠

٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليون ليلة

١١٫٠
١١٫٥
١٢٫٠
١٢٫٥
١٣٫٠
١٣٫٥
١٤٫٠
١٤٫٥
١٥٫٠
مليون سائح

عدد الليالى السياحية للمغـادرین  عدد السائحين
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٪ 

�.�£K?א��.�oK�
W£�א�)c�tK�( ١١,٩ ١٣٧٥٨ ١٢٢٩٣ 
�h�¥£K=BA��ME�KE�
W£�א�éKEA�א�)c�tK�( ١٠,٥ ١٣٦٣٧٠ ١٢٣٣٨٣ 

��Wא�jא��MAEAא��k��UoK� ٠,٠ ٨٥,٠ ٨٥,٠ )Y�W?�)¥t¹£���j	_�א�<³K�א�
�ME�KE� ١٠,٥ ١١,٦ ١٠,٥ )�A&K�¥KE¥t¹£(אY�tא£א��א�
M�K�tא��W��_	j���)MAE�( ١,٣− ٩,٩١ ١٠,٠٤ 
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٠٫٠
٤٫٠
٨٫٠
١٢٫٠
١٦٫٠
٢٠٫٠
٢٤٫٠
٢٨٫٠

٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مؤشرات الایرادات السياحية خلال السنة المالية

نسبة الايرادات السياحية للمتحصلات المنظورة وغير المنظѧورة  نسبة الايرادات السياحية للنѧاتج المحلѧى الاجمѧالى   
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الوزن النسبى لعدد السائحين القادمين خلال االسنة المالية 
٢٠٠٩/٢٠٠٨

الدول 
الأوروبيـــــة

%٧٤٫٢

أخرى
%٠٫٣

دول الشرق 
الأوسط
%١٣٫٦

الدول 
الأفریقيــــة

%٣٫٥

دول 
الأمریكتيــــن

%٣٫٨

دول آسيا 
والباسفيك
%٤٫٦

الوزن النسبى لعدد السائحين القادمين خلال السنة المالية 
٢٠١٠/٢٠٠٩

دول آسيا 
والباسفيك
%٤٫٧

دول 
الأمریكتيــــن

الدول ٣٫٩%
الأفریقيــــة

%٣٫٣

دول الشرق 
الأوسط
%١١٫٩

أخرى
%٠٫٣

الدول 
الأوروبيـــــة

%٧٥٫٩
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معدل التضخم السنوى ، والطعــام والشــراب ( حضر الجمهوريــة)
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الѧرقم العѧѧام  الطعѧام والشѧراب  

الوزن النسبى لعدد الليالى السياحية للمغادرین طبقا للجنسيات خلال السѧنة الماليѧة  

٠
١٠
٢٠
٣٠
٤٠
٥٠
٦٠
٧٠
٨٠

الدول 
الأوروبيـــــѧة 

دول الشѧرق 
الأوسط 

الدول 
الأفريقيــــѧѧة 

دول
الأمريكتيــــѧѧن 

دول آسيا 
والباسفيك 

أخѧرى 

2009/2008
2010/2009
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معدل تغير الأسعار العالمية و المحلية للغذاء
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الأسعار العالمية
الأسعار المحلية
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الخضروات الفاآهة  اللحوم   الألبان والجبن
والبيض

  الزیوت
والدهون

السكر والأغذیة
السكریة

  الأسماك  الخبز والحبوب
والمأآولات
البحریة

نقطة مئویة

يونيو٢٠٠٩ يونيو٢٠١٠
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معدل التضخم الشهرى  وفقا للرقم القياسى العام لأسعار المستهلكين(حضر)
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معدل التضخم السنوى وفقا للرقم القياسى لأسعار المنتجين  (٢٠٠٥/٢٠٠٤=١٠٠)
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وسائل الدفع الجارية
أشباه النقود
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الائتمان المحلى وفقا للقطاعات (الأرصدة في نهاية يونيو) 
بالمليار جنيه

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٢٠٠٥ ٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠

مليار جنيه
القطاع العائلى
قطاع الأعمال الخاص
قطاع الأعمال العام
صافى المطلوبات من الحكومة

الهيكل النسبي للائتمان المحلѧѧي
في نهاية يونيو ٢٠١٠

%١٢٫٠

٤٢٫١
%

%٣٫٨

%٤٢٫١

صافى المطلوبات من الحكومة  قطاع الأعمال العام
قطاع الأعمال الخاص القطاع العائلى
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����µW<+�iEC��¥KEA�٩,٥�٪��µuא����MC�
W�W?+א¥����(K8��f�K?�٦,٢�����µW<+�iEC��¥KEA��٢٣,٢�٪������M6E�K&א�MC6��µu6�א�
M?�K��h6�אéK6ê�א·K6B�ot��k6��M6�KD��j6E�j������������٪�٣,٩��¥KEA��i6EC�f6�1�������i�E�j٣٠,٠�K"¸�א��´jC��é�������f8���W�)�א�
٢٠١٠.�
�
������W
K8���ME�C�Tא�µjqTא�k�Kq�������k�Y68&א�¦K6D#א�ºW6��

µ£K66<��K66+�٢٨,٣�µW66<+�i66EC��¥K66EA��١١,١٪��MC66	�µu66�
ªY<א��)��f�K?�����µ£K<��K+�aא�Y�٤٩,٥�������µW6<+�i6EC��¥K6EA�
�é��K6��µ£K6<��������f68E�،��ME�K&(�א��M?�K6���µu�א��MC�א��٪�١٦,٣
٢٨٢,٤���������jE�j��M�KD��k��iEC��¥KEA��٢٠١٠�.����£K6�Zא��N�K�¹
��µuא����MC�����������ºW6��M6E�C�Tא�µj6qTא�k�K6q�­K>�¥t�MA8â

�����µ£K<��K+�ºZ�Y&א�eC١٨,٥א�����i6EC��¥K6EA��)����£K6�Z��M6�E��
��µ£K66<��K66+�M66E�C�Tא�i�j66q�٢٥,٦���£K66�¦¹�،i66EC��¥K66EA��

i66�Kא�Zא���µ£K66<��K66+�M66E�C�Tא�٧,١i66EC��¥K66EA��(��£K66�¦¹�،
�����������µ£K6<��K6+�´j6Cא���ºW��ME�C�Tא�µjqTא�k�Kq٩,٨���¥K6EA��

iEC��.�����������M6E�C�Tא�µj6qTא�k�K6q�k6���j�A&א�W
K8א����K�¹
�������������j6ä�b6A��K6EA��K69oK��d6?��ºX6¹א���K
j�W&א�א·ZE��Z�Y��h�����K	K@<א��ºZ�Y&א�eCא���ºW�٣,٤��¥t¹£�¥K6EA��

�µuא���MC��M?�K�
�Z��kA��Xא��א�?¥W��K��Y?��µu�א��MC�א&ME�K�א��f�K?��،.�
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٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

مليار جنيه

٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠

الأصول والخصوم الأجنبية لدى الجهاز المصرفي 
في نهاية يونيو

الخصوم الأجنبية

الأصول الأجنبية



−٤٩−�
�

٢/١/٤−�K�jA<&א�KE�j�jC@�¹�a�Wא��g;����
�

WD���K�jA<&א� KE�j�jC@�¹�a�Wא�� g;��Y�j:��kA
�fB<א��k��ºY8&א�ºZ�Y&א�eCא��� YB�	א�M�u	�Z�Z<��²
�M�j��� k�� M�Y��¹א� MEא�W8&א� dE?!¹� M
Y��א� �£K�¦¹� ME�KB�otא� Y�K��א& h�� W$¹א� ،éK&א� ¶K;Cא�� ¹א	�?Yא¥

ºW?�� Ð�� aB�á� é�� kæ¥Wא��� µj��א�� a�� ،�K
j�W&א� .�ME�K&א� MC��א� µu�� N1� kא��� �אK x¦א� h�¹
٢٠٠٩/٢٠١٠kA�K��:�
�
�א • ¶K;�� Y6�j:�� ­¹Y7��k��fB<א�� �W��k�EoYא���K�K�$ Core Banking & Financial System� .�¡Y��)�W?�

�kC>א�� gEE?א��� �º¥K�¹���Yא� ،·G7א�� ��k��Xא �Î%א�א�¤� ME&K<א���K�Y7א��ª¹Y
�k?A�¹� ME�¹Wא�� M8�KC&א
�ª¹Y<A��éK&¹א�.�ºZ�Y&א�eCא���­¹Y��ºW��fB<א����K>��a�¥�é��­¹Y7&א�²WD�¹)W?Cא��M
K���¥א£�KDE��K+(�،

eC��K��M>A��
�K�א&K:?¹א��א¥א�£xא�אX�¹�.��K�KEא���kA
�µj8$א�k��ME�K&א�¹¦א¥���W
K���é��M�KpxK��אX�
�KD�K�K���kA
�Ð�Gא���א�¤� KD�KEAB<��ME;�Aא��Mא��Y&א� KÓ�UE���kא���M
Y���M�W�K�¹א� KD��MqK%א�Y�¥K?¹א��

ºZ�Y&א�eCא���ºW�� .
�fB<א��é�� ­¹Y667&א�²WD�� KB�¼KE�¹£� KDEA
�²¥K<�&א� ME�	K3א�Ð�K<&א� dE�:��kA�.

Ïא´�K��ºY8&א�ºZ�Y&א�eC��K��ME�	K3א��Y�7א��Y�j:�¹�O�W!�h���KD��tא�(�­¹،Y7&א�אX��a��¼KE71¹

MEC<&א�eCא����K
K:��aEê. 
�
•  �،�ºY8&א�ºZ�Y&א�eC��K��k�Y8&א�­K:?א��א�W�¹��K�KE���W
K��Y666�j:��KE�K��g����W
K��£אW
��µu��h�

� �W�j���K�KE�Data Warehouse�k��eCא����K
K:�� M�W%�e�¤¹� ،� ¼KE�¹£� KD�� µjB<&א� W
�א�?jא a�� dא�j���
�­K:?א�� �W�¹א� ��£א� M<�K��� h�� �K
K:?א�� eA�� h@B��� k��� ME�K>7¹א�� M�W�K�� g���� Y�¥K?�� kA
� µj8$א

M�	KC&א�א¥א�Y?א��¤Kà¹א�k�Y8&א. �
�
•  kA
�fB<א��º¥K��éK$א�k�EoYא���K�jA<&א�Z�Y��L�KÝ�،ºZ�Y&א�eC�A��goא£�k�KEא����K�jA<��Z�Y���K7���

�،éK$א�k�EoYא�� Z�Y&א�h��M�W%א�Yא�j�� ¶W
�M�K��k��f�W���iא�W��א	� g�E��،�Y�K?�K��M�¥jDB#א�kC�+
k��X�Tא�a��،L	KC&א�NE�jא���k�¹�M6666�W��M�W%א�g�W?��M�¥אYB�	א�·KB9��e�¤¹�Z�Y��dא�j���·��¥K��
tא�

KD��µjB<&א�ME�¹Wא���K�אÏ
t¹א�W
W�¹�(�א��¥KE���kC�א��eC�א&ºZ�Y�MC�W+�.�א&>�K�jA�אKE��x�k��a�א�?jא
�XE>C��jä�M�¦uא��א�א�Y�xא�¤Kàא�k���Wא���אX�¹�،MBD&א�¸XD��MqK%א�M	א¥Wא��£KB�
�K:C�XÓא�א�=ªY�¹א

­¹Y7&א.�
�

Wא£ •��h���KD��tא�¶K;��fE=7�¹�XE>C�¹�(Domestic Money Monitoring System)����é��²W6D��ºX6¹א��،�W6�W#א�

�������������WoK<א���tW<��אX�¹�،eC�Ï�t¹א�¥KB��	tא�d�£KCq�KDE��K+�kA3א�³j�
kA��£א��א��ME�¹Ï@�tא�M�K�Yא��.�g��¹
��������g��،ºZ�Y&א�eC��K��MqK%א�_�Yא��M@�
�k��ME�¹Ï@����K>A��k?A��µu��h��e�¤���e6A���fE=67��MEAB<��¶KE?א��
´jCא���א�£��M<�K���h��h@1�kא���ME�K�Yא��Y�¥K?א���h��M
jBá� אY� .�א&�K>A�¹א	�

�
•  �h��M
jB�+�¶KE?א��e�¤�LA:��W�¹�،M�¥jDB#א�­¥K7��eCא���Y?��é��k�C�Tא�W?Cא��א��K8���M�Y��f?��)

�،�Mא�Y8א���K�Y
¹�´jCא���a��_�Yא��M@�7��dA<���µKB
Tא�fE=7א���Pא�Y�¹��ZD�TK��M:��Y&א�µKB
Tא�אX�¹
��K?E�:א���Pא�Y�¹�. 
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• �M@�
� �א	��Wא¶ Y�Kã�Wא�Z�� a�� MqK��،´jC��K�� MqK%א��K�jA<&א�.�G��kA
�ºZ�Y&א�eCא��� h�� KqY�

�¶ZA��­¹Y7��ºZ�Y&א�eCא���kC���W?��،�M@�7א��¸X��Î
�ME�Y8&א��K�W%א�g�W?���´jCא���¶KE�¹�،�N�Ï�tא
� ´jCא���eCא��� a�j�¹� ME�Y8&א��KEAB<א�� k�K;�� ¶Wà� kא��� �K�jA<&א� M@�7��c<9א�� «K?�� gEE?�¹� W�W���

� N�Ï�tא� M@�
� Î
� k�¹Ï@�tא� �Y��¹א��. ،�K�jA<&א� .�G�� MB;��� g666EB8�� M6<א�Y�� é�� M�KpxK�� �Xא
M88�
 u��K?C»�א�c<9�Z��¹¶�א&­¹Y7�א��´jC����W?.�א���K¥א��אÏ�tא³��·¹K<��K��a�א��K�Y7�א&��M:��g

�Y�Y?���ºZ�Y&א�eCא����Kא�j�¹�،�·G7א��אX��k��M88�א��k���g�א��KD�K7��h��µu�א³K>�t��a�א��K�Y7�א&�

h�א���K¥א��אÏ�tא³�O�Kא���Y�Y?¹א���، u<א��M:��h
�Y��¹�،�c<9א��«K?��gEE?�¹�W�W!�h
. 

�
• :<�� ¶W?א���א�א�Y��� MC@E&� ºZ�Y&א� eCא��� h�� KE<	א�K��M�Y8&א� Mא�Z%א� �	WCא��¹¤�¹· k���K���tא�

�¶KE�� ²WD���� l�¹Ï@א�� ¶K;�� �א	��Wא� )� W?�� ،� ¶K<א�� �K���u�� M�¹Y:&א� ºZ�Y&א� eCא��� ¹
KD£א�
��Y
K���gDא��K:
�g�W?���.E�Eo¥�Ð=¹א��.E�EoYא��.A�K<�&א(Online)�א��K:<א��fE����¶K;��d�Y��h
�

�ºZ�Y&א� eC��K�(Auction Portal System)�eC¹א��� ´jCא���.�� MC�H&א� MqK%א��K�jA<&א� M@�
� µu�� h��
�£Wâ�_א�j9��¼K?�¹�ºY8&א�ºZ�Y&א�. 

�
• �gEB8���­¹Y7&א�k���K�jA<&א�KE�j�jC@�¹�a�Wא��g;��­K:��´Ï7��،fECא��Y8��kC���Y�j:��­¹Y7&�M��C�K�

K��MqK%א��K�jA<&א�KE�j�jC@���ME���.&�M<�K��¹kC�א��MEC�א�� ��
٢/١/٥−�M�W����ME;�Aא��M�j�¹
�@M�א��N>�j�(RTGS)�א����u�j�אMEA3��h��µu��K;¶�א����

 
�

�א� MC	� µu�� ME�Y8&א� �u�j��א�� �K�KE�� Ð7�ªY<M�j��א�� ¶K;C�� �X>C&א� �u�j��א�� ·�� éא���ME;�Aא�
(RTGS)��§¥K��c8�C��XC��i��fB<א���W��ºX¹א��٢٠٠٩،OE��h��N<>�¥א�W��،���X>C&א�foK	Yא��MBE�¹�£W<א��
� bA���١,٢� KD�BE�� M�K	¥� ·jEA��١٣٢٧٤,٧�f�K?�� ،iEC�� ¥KEA��٠,٩� KD�BE�� M�K	¥� ·jEA��٥٢٩٤,٤�iEC�� ¥KEA��

M?�K���j�،�.��µu�א��MC�א&ME�K�א�A��f@7��MC�W�¹�	g�K�א�K;C¶�א&¥j�X��k�K�¦£��א�>�KEAB�א��k�N1��µu�א�
M�¥K?&א�MC	�Y�G���Æ�.��k�_?��Ð�Tא�a�Yא��k��t��¶K;Cא��אXD���.�kA
�KÓKB�
�KB��ºZ<�K�¦£��א�>�KEAB�אé�א

�ºZ�Y&א�eCא���ºW��´jCא���ao£¹א)M�W?Cא��M	KE�
�KEAB�א�@¥¹W�¥j�¹אW�xא
�K�Y�Tאª�א��.(�
�
�

ME;�Aא��M�j���(RTGS)��M�W�א����u�j�אMEA3��h��µu��K;¶�א��
MEA3א�MAB<�K��N>�j�¹
�@M�א���

����������
Ð=א��MC� �µu�א��MC�א& ME�K��µu�א�

�£W
�X>C&א�foK	Yא��
)K��W�j�( 

�MBE��X>C&א��u�j���א��
)iEC��·jEA&K�( £W<א� MBE?א� 

٦٢١٤٠٤ ١٢٠٤٦٠ ٢٢٨٠١٩٨ ٥٢٥٢٣٦ ٢٠٠٦/٢٠٠٧ 
٢٠٠٧/٢٠٠٨�٧٠٠٦٦٨�٣٠٩٢٤٠١�١٧٥٤٣٢�٨١٢٢٠٣�
٢٠٠٨/٢٠٠٩�٨٩٧٢٠٥�٥٢٩٤٣٥٧�١٩٦٥٣٧�٢٢٠١٩٥٦�
٢٠٠٩/٢٠١٠�١١٩١٣٧٤�١٣٢٧٤٦٧٧�٢٩٤١٦٩�٧٩٨٠٣٢٠� �
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(RTGS)�א��MC	�µu��M�£K��&א�¥¹א³Tא�MBE�¹�£W
�h��f��­K>�¥א�،i?E�:��Mא�W��XC�ªY<�.�K�£W
�bA��W?�١٣,٠�
·jEA��ME�Kê��MBE?��M�¥¹�٥٨٤,٥�f�K?��iEC��¥KEA��١٢,١�ME�Kê��MBE?��M�¥¹�·jEA��٥٤٨,٠�µu��iEC��¥KEA��

M?�K�
kA�e�¤�אªK>å���j	_��MBE�א�M�¥j��é�.�א��MC�א&ME�K�א��L�Y��W�¹٤٥,٠�f�K?��MC����c��iEC��µu�א�
٤٥,٤�M?�K��.���c��iEC��µu�א��MC�א&ME�K�א� ��

qK?&א�M�Y��«K7�ºY8&א�º�Z�Y&א�eC��K��M� ������������������������������
�µW<�Ð=א��k��� ME�K&א�MC��א¥¹Tא³
£W� �µu�א�

)K�c�T( 
�MBE��³¥¹אTא�
)iEC��·jEA&K�( £W<א� MBE?א� 

٢٣,٦ ١٠,٢ ٣٥٦٩٠٠ ١٠٤٨١ ٢٠٠٦/٢٠٠٧ 
٢٠٠٧/٢٠٠٨�١١٧٢٤�٤٨٣١١٣�١١,٩�٣٥,٤�
٢٠٠٨/٢٠٠٩�١٢٠٦٢�٥٤٨٠٣٨�٢,٩�١٣,٤�
٢٠٠٩/٢٠١٠�١٢٩٩٤�٥٨٤٥٤٦�٧,٧�٦,٧� ��
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��X>C&א��KEAB<א��£W
�bA��OE��،KD�BE�¹�K�£W
�h��f��ªK>å١٢,٢א�KD�BE��MEAB
�c���٧٠,٠�،¥t¹£�¥KEA��

�f�K?�١٢,٤MBE?��MEAB
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�

k@�Y�Tא�¥t¹W�K��N>�j�
�@M�א��µu��h��MEA3א��u�j���M�W�א��
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�������������MC�
W£�א�Y	foK�א&µu� �X>C�א��MC�א&ME�K א��=Ð��µu�א��
)�W�j�K�( 

��X>C&א��u�j��MBE�א��
)¥t¹£�·jEA&K�( £W<א� MBE?א� 

٣٩٢٢٤ ١٠٢١ ٧٨٩٩٧ ١٢٠٧٠ ٢٠٠٦/٢٠٠٧ 
٢٠٠٧/٢٠٠٨�١٣٩٢٥�١٠٥٥٨٦�١٨٥٥�٢٦٥٨٩�
٢٠٠٨/٢٠٠٩�١٢٣٦٥�٨٣٠١٩�)١٥٦٠(�٢٢٥٦٧((�
٢٠٠٩/٢٠١٠�١٢٢٠٤�٧٠٠٠٨�)١٦١(�١٣٠١١((�

�
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ــاز المصــرفي والأهميـــة النســـبية لمكوناتهـــا      خصــوم الجه
ــة یونيـــو  نهای

 %٠

 %٢٠

 %٤٠

 %٦٠

 %٨٠

 %١٠٠

٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠
٠

٣٠٠

٦٠٠

٩٠٠

١٢٠٠

١٥٠٠
مليѧѧار جنيѧѧѧه  

حقѧوق الملكيѧѧة   المخصصѧѧѧات 
سѧѧندات وقѧѧѧروض طويلѧѧѧة الأجѧѧѧل     التزامѧات قبѧѧل  البنѧѧوك فѧѧى مصѧѧر     
التزامѧѧات قبѧѧل  البنѧѧوك فѧѧى الخѧѧѧارج      اجمѧѧالى الودائѧѧѧع  
خصѧѧوم اخѧѧرى   إجمѧѧالي الخصѧѧѧوم   ( المحѧѧور الأيمѧѧن  ) 

 
معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل النمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧو فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي خصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوم الجهѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاز المصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرفي خѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلال السѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧنة الماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة   

١ ٠ ٫ ٦

٨ ٫ ١

١ ١ ٫ ٩

١ ٫ ١  -

٥ ٦ ٫ ٥

٩ ٠ ٫ ٢  -

٣ ٦ ٫ ٥

٨ ٫ ٤

١ ٢ ٫ ١

٣ ٣ ٫ ٣

١ ٫ ٠

١ ٫ ٦  -

١ ٣ ٫ ٤  -

١ ١ ٫ ٦

١ ٠ ٫ ٢

١ ٠ ٫ ٧
٤ ٫ ٦  -

٣ ١ ٤ ٫ ٠

رأس المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧال

الاحتياطيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات

المخصصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات

سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧندات وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧروض طويلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الأجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل   

التزامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل البنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوك فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى مصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر  

التزامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل البنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧك المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرآزي 

التزامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل  البنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوك فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى الخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧارج    

اجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالى الودائѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧع

خصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوم اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرى  

%

2 0 1 0 - 2 0 0 9

2 0 0 9 - 2 0 0 8
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أصول الجهاز المصرفي والأهمية النسبية لمكوناتها  
نهایة یونيو

%٠

%٢٠

%٤٠

%٦٠

%٨٠

%١٠٠

٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠
٠

٣٠٠

٦٠٠

٩٠٠

١٢٠٠

١٥٠٠

مليار جنيѧه 

نقدية أوراق مالية واسѧتثمارات فѧي الأذون  
أرصدة لدى البنوك فى مصر أرصدة لدى البنوك فى الخѧارج 
أرصدة الاقراض والخصم أصول اخرى
إجمالي الأصѧول  (المحور الأيمن)

الهيكل النسبي لمحفظة الأوراق المالية للبنوك

٥٨٫١

٢٤٫٩

٢٫٢
١٠٫٠

٤٫٨

٤٣٫٠
٣٥٫٦

١٫٩
٨٫٢ ١١٫٣

٠
١٠
٢٠
٣٠
٤٠
٥٠
٦٠
٧٠

أذون خزانة سندات حكومية  سندات غير
حكومية

مسѧاهمات فѧى  
شѧرآات 

صكوك البنك
المرآزي

%
يونيو٢٠٠٩  

يونيو٢٠١٠ 

معدل النمو في أصول الجهاز المصرفي خلال السنة المالية

٨٫٤

٦٤٫٨

٤٦٫٥

٤٢٫٧-

٣٧٫٢-

٧٫١

١٫٦-

١١٫٩

٢٢٫٠

١٥٫٨-

٢٠٫٦

٢٥٫٦-

٨٫٤

١٥٫٥

نقدية

تثمارات فـى أذون علـى الخزانــة      أوراق ماليـة واسـ

وك فـى مصـر     دى البنـ أرصدة لـ

دى البنـك المـرآزي    أرصدة لـ

ارج     وك فـى الخـ دى البنـ أرصدة لـ

أرصدة الاقـراض والخصـم  

أصول اخـرى 

%
2010-2009

2009-2008
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تطور مؤشر البورصة المصریة EGX30 والبورصة المصریة (یوليو ٢٠٠٩ - یونيو ٢٠١٠)
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نقطة

٢٠٠٩/٨/١٩
موديز ترفع التصنيف الائتماني 
السيادي لمصر من سلبي إلى 

معدل عائد ٢٤%

٢٠٠٩/٧/٣٠
خفض عائدي الإيداع 

والإقراض لليلة واحدة بمقدار 

٢٠٠٩/٩/١٧
خفض عائدي الإيداع 

والإقراض لليلة 
واحدة بمقدار 

% ٢

٢٠٠٩/١١/٢٥
الإعلان عن أزمة 
ديون شرآة دبي 

العالمية

معدل عائد -١١%

٢٠١٠/٤/٢٨
تراجع نسبة التضخم في الحضر في 
مصر إلى ١١٫٣٨% بنهاية إبريل 

٢٠١٠ مقارنة بحوالي ١٢٫٢% بنهاية 
٢ ١ ا

معدل عائد ٢٠%

٢٠٠٩/١٢/٩
مؤسسة فيتش تؤآد تقييمها الائتماني المستقر 

معدل عائد -١٩%

٢٠١٠/٦/٣
بدء التداول في 
بورصة النيل 

للشرآات 
المتوسطة 

ل

٢٠٠١/٥/٥
الإعلان عن أزمة اليونان
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التغير فى المؤشرات القطاعية خѧلال السѧنة الماليѧة    ٢٠١٠/٢٠٠٩

٤٠٫٠- ٣٠٫٠- ٢٠٫٠- ١٠٫٠- ٠٫٠ ١٠٫٠ ٢٠٫٠ ٣٠٫٠ ٤٠٫٠

البنوك
موارد أساسية 

الكيماويات
التشييد ومواد البناء

الخدمات المالية باستثناء البنوك
الأغذية والمشروبات

الرعاية الصحية والأدوية 
خدمات ومنتجات صناعية 
منتجات منزلية وشخصية 

العقارات
اتصالات

سياحة وترفيه
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تعاملات المصریون والاجانب والعرب فى البورصة
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الأقساط المباشرة   
خلال السنة المالية    ٢٠١٠/٢٠٠٩
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الاعمال العام 
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القطاع  
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التعویضات المباشرة 
خلال السنة المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩
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الایرادات  النفقات العجز الكلى

%نسبة النفقات والایرادات والعجز الكلى للموازنة العامة الى الناتج  المحلى الاجمالى
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 نسبة  الایرادات الضریبية  الى إجمالى الایرادات فى الموازنة العامة
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 خلال السنة المالية  ٢٠١٠/٢٠٠٩
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�LoאY9٣,١− ٢٨,٦ ٧٦,٦ ١٧,٩ ٢٨,٠ ٧٩,١ א� 
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[�j� ٩,١− ٣,٥ ٩,٤ ١,٢ ٣,٧ ١٠,٤ �h��M�E���KC�א�
ºZ�Y&א�eCא���h� ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠٠ ٠,٠ 
ºY���א�W�¹�h� ٨,٣− ٧,٠ ١٨,٦ ٢٦,٤ ٧,٢ ٢٠,٣ 
 ١٤,٨ ٦,١ ١٦,٤ ٢٤,٣ ٥,٠ ١٤,٣ £�µj�אY�Tא£

�K@A�B&א�kA
��LoאY9١٢٢,٤ ٣,٣ ٨,٨ ٩٢,٢ ١,٤ ٣,٩ א� 
�K�W%¹א�aA�
kA�א���LoאY9٧,١ ٢٥,٠ ٦٧,١ ٢٥,٩ ٢٢,٢ ٦,٦٢ א� 

Kא����kA
�LoאYp�ME�¹Wא���¥�)�´¥KB#٤,٣ ٥,٥ ١٤,٧ ٠,٥ ٥,٠ ١٤,١ )א 
ºY���LoאYp ٤,٥− ١,٢ ٣,٣ ١٩,٨− ١,٢ ٣,٥ 

�UC&٤٥,٧− ١,٦ ٤,٣ ٤٤٥,٧ ٢,٨ ٨,٠ א 
M�¥K� ٦٣,٧− ٠,٩ ٢,٤ ١٣٨٦,٢ ٢,٣ ٦,٥ 
ME�KÑ�¥ ٣١,٦ ٠,٧ ١,٩ ٤٦,٤ ٠,٥ ١,٥ 

ºY���א£א�Y١٦,٢− ٣٤,٨ ٩٣,٣ ٣٤,٥ ٣٩,٤ ١١١,٣ א� 
ME@A&א�Woאj
 ٢,٢ ٢٠,٤ ٥٤,٦ ١,٨ ١٨,٩ ٥٣,٤ 

µ¹Ïא���M�E��h� ١٨,١ ٩,٥ ٢٥,٦ ١٤,٤− ٧,٧ ٢١,٦ 
[�j� ٦,٢− ٤,٨ ١٢,٧ ١٠,١− ٤,٨ ١٣,٦ �h��M�E���KC�א�
ºZ�Y&א�eCא���h� ٠,٠ ٠,١ ٠,٢ ٠٠ ٠٠ ٠,٠ 

M�£K8��tא��K�EÓא�h� ١٤,٩ ٠,٥ ١,٤ ٥٩,١− ٠,٤ ١,٢ 
�K�Y7א��h� ١٦,٠− ١,٢ ٣,٣ ٤٧,١ ١,٤ ٣,٩ 

�ºY�)µ¹Ïא���M�E��h�M��Kא���M8�Y¹א���µjB�BA�(� ٣,٩ ١,٧ ٤,٥ ٤٠,١ ١,٥ ٤,٤ 
ºY�� ٢١,١− ٢,٦ ٦,٩ ١٦٨,٢ ٣,١ ٨,٧ 
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ME�K&א�א�¥KB��	t١٣,٠ ٣,٣ ٨,٩ ٣٦,٣ ٢,٨ ٧,٩ א 

ºY�� ٦٢,٧− ٤,٧ ١٢,٦ ١٧٠,٩ ١٢,٠ ٣٣,٨ 
�¥W8&א�¹¦א¥:����ME�K&א���

iEC��·jEA&K��gE?א��kA
�M�j�â�L�Cא�.�

إجمالى الایرادات والایرادات الضریبية وعوائد الملكية

٠ ٥٠ ١٠٠ ١٥٠ ٢٠٠ ٢٥٠ ٣٠٠

٢٠٠٦/٢٠٠٥

٢٠٠٧/٢٠٠٦

٢٠٠٨/٢٠٠٧

٢٠٠٩/٢٠٠٨

٢٠١٠/٢٠٠٩

اجمѧالى الایѧرادات   الایѧرادات الضѧریبية   عوائد الملكيѧة 

بالمليار جنيه
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إجمالى المصروفات العامة بالموازنة العامة

الاجور وتعویضات 
العاملين ٨٥٫٤

شراء السلع والخدمات 
٢٨٫٠

الفوائد ٧٢٫٣

الدعم والمنح والمزایا 
الاجتماعية ١٠٣٫٠

مصروفات اخرى ٢٨٫٩

الاستثمارات ٤٨٫٤

٢٠١٠/٢٠٠٩
( بالمليار جنيه )
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العجز النقدى والكلى للحكومة العامة  آنسبة من النѧاتج المحلѧى الاجمѧѧالى  

٠٫٠

٢٫٠

٤٫٠

٦٫٠

٨٫٠

١٠٫٠

٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

العجز النقدى العجز الكلى
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kA3א�f�jB١٠٣,٦ ١٠٢,٤ ١٠٣,٥ ١٠١,٥ ١١٠,١ ٧٩,٧ ١١٦,٤ ٨٣,٦ א�� 
k�Y8&א�f�jB٣٩,٨ ٣٩,٤ ٤١,١ ٤٠,٣ ١٣٨,٤ ١٠٠,١ ١٣٧,٦ ٩٨,٨ א�� 

�����ºZ�Y&א�eC١١,٧ ١١,٦ ١١,٨ ١١,٦ ٢١,١− ١٥,٣− ٢١,٣− ١٥,٣− א�� 
�����ºY�tא�´jC٢٨,١ ٢٧,٨ ٢٩,٣ ٢٨,٧ ١٥٩,٥ ١١٥,٤ ١٥٨,٩ ١١٤,١ א�� 

k�Y8&א�Ð��f�jB٦٣,٨ ٦٣,٠ ٦٢,٤ ٦١,٢ ٢٨,٣− ٤,٢٠− ٢,٢١− ١٥,٢− א�� 
������k�j?א��¥KB��	tא�eC��h� ٠,٠ ٠,٠ ٣,٧ ٣,٧ ٠,٠ ٠,٠ ٢,٠ ١,٤ 
������KCE�Gא���d�£KCq�h� ٠,٠ ٠,٠ ٥,٣ ٥,٢ ٠,٠ ٠,٠ ٧,٥ ٥,٤ 
������ºY���ME�Y8��Ð��¥£K8��h� −٥٣,٦ ٥٣,٠ ٥٤,١ ٥٣,٠ ٢٧,٦− ١٩,٩− ٢٧,٧− ١٩,٩ 
�����k�j?א��¥KB��	tא�eC��h���ªאÏ١٠,٨ ١٠,٧ ٠,٠ ٠,٠ ٢,٢ ١,٦ ٠,٠ ٠,٠ א� 
������EÓK��MqK%א��K�K��K�6666666א$

M�£K8��t٠,٦− ٠,٧− ٠,٧− ٠,٧− ٢,٩− ٢,١− ٣,٠− ٢,١− א 

���¶W��h�א$��K�אWB2��k�א�u´�א&
ºZ�Y&א�eCא���א�WC	�٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ 
k�¥K%א�ªאÏ�t٢,٥ ٢,٥ ٢,٥ ٢,٥ ٢,٣٢ ٢٣,٣ ٣٢,٥ ٢٣,٣ א 

 ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ א&�Y�Gא�
�KDC��،�ºY٠,٣ ٠,٣ ٠,٤ ٠,٣ ٥,٤ ٣,٩ ٠,٨− ٠,٦− :א� 

 ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ א&jא¦�Mא$��K�K�א%MqK��W�jא�������
gEE?א����£K
 ١,٣ ١,٣ ١,٤ ١,٣ ٤,٧ ٣,٤ ٤,٧ ٣,٤ �³¹Y�א

M8���u8�א8%���k�Kq ٠,٤ ٠,٤ ٠,٤ ٠,٤ ٠,٣ ٠,٢ ٢,٠ ٠,٢ 
�MBE?¹א��MEÑTא�MBE?א��.��³¹Y>א�

Mא�Z%א�¹¤·T�ME�K$٠,٢− ٠,٢− ٠,٢− ٠,٢− ١٥,١− ١٠,٩− ١٥,٢− ١٠,٩− א 


�� ³¹Y��k�¥K%א� h�Wא�� L�j��� �£K
ºY����K
K:��h
�u?��k�j@$٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٣٤,٨− ٢٥,٢− ٣٥,٠− ٢٥,٢− א 

£Wâ�Ð� −٧,٩− ٧,٨− ٨,٠− ٧,٨− ٢,٨− ٢,٠− ٢,٨− ٢,٠ 
�¥W8&א�:ME�K&א�¹¦א¥���.�
��
������)�W�¹��M>8��£KB�
tא�µu��h��M�K<א��M�j@�A���W�j&א��KEAB<A��kA@א��Z�<א��f�j1�¥£K8��kA
�ME	K	
�f�jBא���i�BE��K+�KDEA
�£KB�
xא�)�W?��ME�¥K%א�f�jBא���¥£K8��K���،�MEA3٢,٥א�_?��iEC��¥KEA��.�



−٨٠−�
�

�
/٤�٢��−�kA3א�¶K<א��h�Wא�����

������� �
�j�C��kA3א�¶K<א��h�Wא��WEq¥�a>�¥א������١٣٣,٤�µW<+�iEC��¥KEA��١٧,٧�٪�ME�K&א�MC��µu�٢٠٠٩/٢٠١٠�א�

�é��f8E�٨٨٨,٧�jE�j��M�KD��k��iEC��¥KEA��٢٠١٠�i�����K��¹��٧٣,٧�٪�f�K?��،�éKêtא�kA3א�P�KCא��h�
٧٢,٥�٪M?�K�·j@��¹�WEq¥�א�h�W�א�>K¶�אkA3��h�­jBá�k�Kq�א�h�W�אkA3�א$@k�j�،�.��k�א��MC�א&ME�K�א�

��	tא�eC��ME�j�W�¹�،M�£K8��tא�M�K<א���K�EÓא�ME�j�W�¹�h��f@��MECEא���ME�j�W&א�iC�� ¼K�¹Y:��،�k�j?א��¥KB
�¥j�X&א�eCא���f���M�j@$¹א�M�£K8��tא�M�K<א���K�EÓא.�

�
� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
��
٤/٢/١��:k�j@$א�kA3א�h�Wא��k�Kq�

�
������jä�M�j@$א�kA
�d����+K�٢٠١٠��¥KEA��iEC��k��M�KD��bA�٦٦٣,٨jE�j�k�Kq�WEq¥�א�h�W�אkA3�א&
�i����٥٥,٠�٪�K�¥W���£K�Z��،éKêtא�kA3א�P�KCא��h�١٠١,٥�µW<+�iEC��¥KEA��١٨,٠�٪E�K&א�MC�M��µu�א�
٢٠٠٩/٢٠١٠�.��£K�Zא��¸X����K�¹ME�j@$א�א�WC�،���¥KEA��٩٧,٤iEC�¹א·¹¤T�W?+א¥�MA8â�­K>�¥t���Wq¥�א�

�Y8&א�¦KD#א�ºW��M�j@$א��Wq¥��k�K8��hoאWא��Z�Y&א�aא�Y�¹�j�C��k٤,١�iEC��¥KEA��)�ª¹Y?א���£K�Z��M�E��
�j�C��ME�j@$١١,٣א�K�¥W��ME�j@$א�aoא£jא��k���£K�¦�f�K?��،iEC��¥KEA��٧,٢iEC��¥KEA��.(�

�
�
�
�
�

الدین العام المحلى فى نهایة یونيو ٢٠١٠
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 صѧافى الѧدین المحلѧى الحكومѧى    

   صѧافى مدیونيѧة  الهيئѧѧات العامѧѧة الاقتصѧѧادیة     

 صѧافى مدیونيѧة بنѧك الاسѧتثمار القومѧى     

 المدیونيѧة البينيѧة  

إجمالى الѧدین العѧام المحلѧى   
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أذون الخزانة نسبة الدین الحكومى الى الناتج المحلى
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سѧندات التنميѧة   
الدولاریѧة واخѧرى   

٤٫١

صѧندوقا التأمينѧات   
الاجتماعيѧѧة   ٥٩٫٠

حصѧيلة شѧهادات   
الاسѧتثمار والعوائѧد   
المتراآمѧة  ٩٩٫٨

صѧندوق توفѧير   
البریѧد  ٦٤٫٨

موارد بنك الاستثمار القومى فى نهایة یونيو ٢٠١٠
(بالمليار جنيه)

اسѧѧتثمارت اوراق  
مالية

(أذون وسѧندات )  
١٣٫٦

الهيئѧات العامѧة   
الاقتصѧادیة  ٥١٫٥

اقѧراض الشѧرآات   
القابضѧѧة   

والوحѧدات  التابعѧѧة   
 والاقѧѧراض  

الميسѧر واخѧرى   
١٥٧٫١

ودائѧع لѧدى الجهѧاز    
المصѧѧرفى   ٥٫٥

استخدامات بنك الاستثمار القومى فى نهایة یونيو ٢٠١٠
(بالمليار جنيه)
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حجم التعامل والمتوسѧط المѧرجح لسѧعر الصѧرف فѧى سѧوق الانتربنѧѧك      

-

٥٫٠

١٠٫٠

١٥٫٠

٢٠٫٠

الربع الرابع-
٠٨/٠٧

الѧربع الاول -
٠٩/٠٨

الربع الثѧانى  -
٠٩/٠٨

الѧربع الثالѧث  -
٠٩/٠٨

الربع الرابع-
٠٩/٠٨

الѧربع الاول -
١٠/٠٩

الربع الثѧانى  -
١٠/٠٩

الѧربع الثالѧث   -
١٠/٩

الربع الرابع -
١٠/٠٩

٥٫٢٠
٥٫٣٠
٥٫٤٠

٥٫٥٠
٥٫٦٠
٥٫٧٠
٥٫٨٠

حجم التعامѧѧل (  خلال الѧѧربع) سعر الصѧѧرف (  في نهاية الѧѧربع)

  

مليѧار دولار جنيه مصري

٣٫٠
١٧٫٨

٩٧٫٠
٨٢٫٢

%٠

%٢٠

%٤٠

%٦٠

%٨٠

%١٠٠

الشراء من سوق الانتربنك البيع في سوق الانتربنك

بنوك القطѧاع الخѧاص  

بنوك القطѧاع العѧام  

مساهمة آل من بنوك القطاع العام و الخاص في سوق الانتربنــك 
٢٠١٠ ة ٢٠٠٩/ خلال السنة الماليـ
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صافى الاحتياطيات الدولية وعدد شهور الواردات السلعية التى يغطيها
(في نهاية يونيو)

٠
٣
٦
٩
١٢
١٥
١٨
٢١
٢٤
٢٧
٣٠
٣٣
٣٦

٢٠٠٥ ٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠

(بالمليار دولار)

٠٫٠

٢٫٠

٤٫٠

٦٫٠

٨٫٠

١٠٫٠

١٢٫٠

صافي الاحتياطيات الدولية

عدد شهور الواردات السلعية التى يغطيها صافى الاحتياطيات الدولية

( شهر واردات )



الميزان الكلѧѧى
 

٢٫١

٠٫٢
٠٫٦

٠٫٥٠٫٥

١٫٠-

١٫٨-

١٫٠-

٢٫٠-

١٫٥-

١٫٠-

٠٫٥-

٠٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٠

٢٫٥

ربع  الـ
الاول

ربع  الـ
الثانى

ربع  الـ
الثالث

ربع  الـ
رابع  الـ

ربع  الـ
الاول

ربع  الـ
الثانى

ربع  الـ
الثالث

ربع  الـ
رابع  الـ

٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليار دولار
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الهيكل النسبى لحصيلة الصادرات السلعية حسب درجة التصنيع  
السنة المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩

المـواد الخــــــــام 
السـلع نصف ٥٫٣%

المصنعة 
%٦٫٨

المصنوعات المتنوعة  
غير الموزعة

%١٫١

الوقود والزيوت 
المعدنية ومنتجاتها 

%٤٤٫٦

السـلع تامة 
الصنـــــع 
%٤٢٫٢

الهيكل النسبى للمدفوعات عن الواردات السلعية حسب درجة 
الاستخدام  

السنة المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩

السلع الاسـتهلاآية 
تثمارية ٢٥٫٠% السـلع الاسـ

%٢٠٫٥

السـلع الوسـيطة 
%٣٣٫٢

ــام    ــواد الخـــــــ الم
%١١٫٣

ود والـزيوت    الوقـ
ا    المعدنيـة ومنتجاتهـ

%٧٫٨

المصـنوعات  
المتنوعـة  غــير   
الموزعة
%٢٫٢
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  مليار دولار٧٢٫٩حجم التبادل التجاري 

 %٣٦٫٢ الاتحاد الأوروبي

 %٩٫٧الدول الأوروبية الاخري 

 %٢٫٠روسيا الاتحادیة ودول الكومنولث  

 %١٣٫٣الأمریكية  الولایات المتحدة

 %١٤٫٠الدول العربية 

 %١٩٫١ الدول الأسيویة

 %١٫٣الدول الإفریقية 

 %٤٫٤استراليا ودول أخرى 

  مليار دولار١٧٫٩الواردات 

   مليار دولار٨٫٥الصادرات 

  مليار دولار٦٫٠الواردات 

  مليار دولار١٫١الصادرات 

  مليار دولار١٫٤الواردات 

  مليار دولار٠٫١الصادرات 

  مليار دولار٥٫٣الواردات 

  مليار دولار٤٫٤الصادرات 

  مليار دولار٥٫٤ات الوارد

  مليار دولار٤٫٨الصادرات 

  مليار دولار١٠٫٥الواردات 

 ولار مليار د٣٫٤الصادرات 

  مليار دولار٠٫٦الواردات 

  مليار دولار٠٫٤الصادرات 

  مليار دولار١٫٩الواردات 

  مليار دولار١٫٣الصادرات 
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  مليار دولار٧٢٫٩حجم التبادل التجاري 

 ٪٢١٫٢البترول ومنتجاته 

 ٪٧٫٠المواد الغذائية 

 ٪٤٫٢الحبوب 

٪٥٫٥طن والمواد النسيجية الق

٪٩٫٥منتجات الصناعات الكيماویة 

 ٪٨٫٥آلات وأجهزة آهربائية 

 ٪٩٫٧المعادن ومنتجاتها 

 ٪٨٫١المرآبات ووسائل النقل 

  مليار دولار٥٫٢الواردات 

  مليار دولار١٠٫٣الصادرات 

  مليار دولار٤٫٢الواردات 

  مليار دولار٠٫٩الصادرات 

  مليار دولار٢٫٦الواردات 

  مليار دولار٠٫٤الصادرات 

  مليار دولار٢٫٢الواردات 

  مليار دولار١٫٧الصادرات 

  مليار دولار٤٫٨الواردات 

  مليار دولار٢٫١الصادرات 

  مليار دولار٥٫٤الواردات 

  مليار دولار٠٫٨الصادرات 

  مليار دولار٥٫٢الواردات 

  مليار دولار١٫٩الصادرات 

  مليار دولار ٥٫١الواردات 

  مليار دولار٠٫٨الصادرات 

 ٪٢٦٫٣سلع غير مصنفة 
  مليار دولار١٤٫٣الواردات 

  مليار دولار٤٫٩الصادرات 



تطور الایرادات السياحية ومتحصلات قناة السویس
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٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليار دولار

متحصلات قناة السويس الايرادات السياحية 

بنود المتحصلات الخدمية آنسبة من اجمالى المتحصلات الخدمية
السنة المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩

السفر 
%٤٩٫٢

تثمار  دخل الاسـ
%٣٫٥

متحصلات 
حكومية
%٠٫٩

متحصلات 
آخرى

%١٥٫٨
النقل 
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 .الواحدةة  الليلفي متوسط إنفاق السائح في مضروبا  للمغادرين على أساس عدد الليالي السياحيةتحسب *



بنود المدفوعات الخدمية آنسبة من اجمالى المدفوعات الخدمية
السنة المالية ٢٠١٠/٢٠٠٩ 

مدفوعات آخرى
%٢٢٫٢

مدفوعات 
حكومية
%١١٫٦

دخل الاستثمار
%٣٩٫٣

السفر 
%١٧٫٦

النقل 
%٩٫٣

−٩٤−�
�

�M�¥K?+�iא��éא��¥K
xא�¥W"¹Ð=א����tW<��M�jC���µu�	MC�א�>ªY��Y�yא£א��א��ME�KE�a�¥�א�
�aא�Y��µW<��h��N�j!�OE��،�K�j�A��KC�!��YD���M�¥K?&א�MC��١,٦٪�،µ¹tא�a�Yא��µu��

�j*�µW<��éא�b6A٢٤,٢،٪�١٣,٠٪O�K6¹א���k�K6א���.<�Yא��µu6��A
��µu�٪j�١٢,٠א،é�¹�k�א��
a6א�Yא��a�Yא�.�
�

• �������µW<+�ºY�Tא�ME�W%א��u8��f�6�j6ä������٪KB�١,٨�א¥�<>N�א&����٣,٧������­K6>�¥t�،¥t¹£�¥K6EA��
�Ð���u8�� .�&�¥j;C��M�EDA�א�>M�K��µ¹Ï�Aאא&�

−�­K>�¥א��ME�W%א��K
j�W&א�����µW<+��١٧,٠٪�����jä�éא�f8���١٣,٢����¥t¹£�¥KEA��)��f�K?�١١,٣���¥K6EA��
¹£¥t(�kA��K&�K	K@<א��،:−�
• �j66ä�éא�¥KB��66	tא�f66�£��K
j�W66��­K66>�¥٥,٢א�f66�K?�،¥t¹£�¥K66EA��١,٨،�¥t¹£�¥K66EA���­K66>�¥t

Y8��k��MA�K<א��ME�C�Tא��K�Y7א��¡K�¥���u�j!µ¹Ïא����K�Y
�MqK�¹�. 
�
• ­K>�¥א��ME�j@$א��K�¹Y8&א�����µW6<+٢٩,٨٪،���f�6����١,٥�¥t¹£�¥K6EA���)��f6�K?�١,٢��¥K6EA��¥t¹£(�

��­K>�¥t���ME�j@$א�c�¥K8&א�ºY6�Tא���אX6�¹�،
�¹��K��Y����K?>�������.�W6�C&א�M6�j@$א�l>�j6�

 ¥K%K��fB<A�. 
�
• ����.��k��אX�N9>åא�����M6E�W%א��K
j�W6&א�

�µW66<+�ºY66�T٢٨,٤א٪�f�66����٢,٩�¥K66EA��
�¥t¹£)�f666�K?�٤,١¥t¹£�¥K666EA��(a666א�Ï��،�
� ¥K66��jא	M:66�א��K�Y667�אA��M66�j3א�b�K66�&

ME�C�Tא�M�Y8&¹א)�����M6E�¹Ï��Ð6�¹� ME�¹Ï�(،�
�tK8�tא��K�W���K
j�W��אX�¹. 

 
• �������µW6<+�f6?Cא���K
j�W��N9>å¹١٧,٦א٪�،

��f����١,٢������ªK6>åt�،¥t¹£�¥KEA����b�K6�&א
�������M�Y68&א�M6�u&א��K�Y6
�M:	אj��M�j3א�،

�K
j�W�¹���_��LE�K����WE�j6	�����K
j�W6�¹�،
ME�C�Tא�א·Ð:א���K�Y
. 

�
• ¹N9>åא��>�
�K�א�j�W�����µW<+�Y١٥,٠٪������k6A
�Y68�?���٢,٣���¥t¹£�¥K6EA������ªK6>åt�،��c�¥K68�

�� ¥K%K�� u<¹א��M�KE�
�K�א�<Z6Eא��K6¥£،���������א�j�W6��אX�¹��������³£K6C>¹א��M�KE6�
�K�Y6�א���K
j�W6�¹
 ¥K�A�.  



صافى التحویلات بدون مقابل 
وتحویلات المصریين العاملين بالخارج 

3.3

2.8

1.9

2.5

1.81.8

2.7

2.0

3.3
2.3

1.9

2.9

1.71.91.81.7

0

1

2

3

4

الربع
الاول

الربع
الثانى

الربع
الثالث

الربع
الرابع

الربع
الاول

الربع
الثانى

الربع
الثالث

الربع
الرابع

2009/2008 2010/2009

مليار دولار

صافى التحويلات بدون مقابل
تحويلات المصريين العاملين بالخارج

−٩٥−�
�

�
��������f6�K?��·¹W6���u�j6���?W6���K��،�k�K6q�א��

���µW<+�a>�¥٢٦,٩א٪��f68E�����éא�١٠,٥���¥K6EA��
MC666��٢٠٠٩/٢٠١٠��א&¥t¹£M666E�K��µu666�א�

)�f�K?�٨,٢¥t¹£�¥KEA���(éא�e�¤�ºZ<�¹:−�
�
�*��­K>�¥אk�Kq�����µW6<+�MqK%א��u�j��א��

٢٤,٦٪����éא�f8���٩,٥����¥t¹£�¥KEA��)�KDB��
�� ¥K66%K��.A�K66<א��.�Y668&א��u�j66!

�kא£�א��¦�µW<+�٢٥,٠٪.(�
�
�*­K666>�¥א�k�K666q��M666EÑYא���u�j666��א��

�f�666���٩٥٤,٠��f666�K?��¥t¹£�·j666EA��
٦١٤,٣�EA�����£K�Z��¥t¹£�·j����K�Ó¹א�UC&א�

M�Y8&א�M�j@$א�éא�א¥£�jא��M�W?Cא�.�
 �
 
 
 

��u�j�k�Kq�א���M�¥K#אf�K?��·¹W��
 

 )مليون دولار(
�א��MC�א&ME�K التغير                     

  ٢٠٠٨/٢٠٠٩ ٢٠٠٩/٢٠١٠ قيمه ٪
 )بدون مقابل (صافى التحويلات الجارية ٨٢٤٦٫٦ ١٠٤٦٣٫٤ ٢٢١٦٫٨ ٢٦٫٩
 )صافى( التحویلات الرسمية -١ ٦١٤٫٣ ٩٥٤٫٠ ٣٣٩٫٧ ٥٥٫٣
  منح نقدية للداخل- ٣٧٥٫١ ٥٦٣٫٦ ١٨٨٫٥ ٥٠٫٣
  منح أخرى للداخل- ٣١٧٫١ ٤٧٩٫٣ ١٦٢٫٢ ٥١٫٢
  )- ( للخارجتحويلات رسمية - ٧٧٫٩- ٨٨٫٩- ١١٫٠- ١٤٫١
 )صافى(  التحویلات الخاصة -٢ ٧٦٣٢٫٣ ٩٥٠٩٫٤ ١٨٧٧٫١ ٢٤٫٦
  تحويلات العاملين بالخارج- ٧٨٠٥٫٧ ٩٧٥٣٫٤ ١٩٤٧٫٧ ٢٥٫٠

  تحويلات أخرى- ٧١٫٥ ٦٤٫٠ ٧٫٥- ١٠٫٥-
  )- ( لخارجل  خاصة تحويلات- ٢٤٥٫٠- ٣٠٨٫٠- ٦٣٫٠- ٢٥٫٧

   



−٩٦−�
�

���������������M6E�K&א�MC�
YqKC��ZEא·�א&>�u�K�א#M�¥K��µu�א��í�M?�K�
h6���W�¹٢٠٠٩/٢٠١٠��	�Y>�א��:j¥א��א��
���OE��Z�<�K��cE>��h�!���bA��٤,٣�����f�K?��¥t¹£�¥KEA��٤,٤���������MA8â�e�¤¹�M?�K���¥KEA�¥t¹£��µu�א��MC�א&ME�K�א�

��u8��?f�K�jä���¥KEA�)�t¹£¥��٥٧,٩���f8�אé�jä�����٪١,٢+>µW��¥t¹£��·j���EA�٦٨٢,٦+?Wא¥���א#M�¥K�����Zא�W�א&�
٥٧,٢����¥t¹£�¥KEA��(���K
j�W&א�­K>�¥¹א�،�M�¥K#א�����j6�C��٥٧٥,٩�����W6<+�¥t¹£�·j6EA��µ�٠,٩٪�������j6ä�éא�f68���٦٢,٢�
¥KEA��¥t¹£�)�jä�f�K?�٦١,٦¥t¹£�¥KEA���.(�

�µu��M�¥K#א��K
j�W&¹א��u8��.�א��MC�א&?MA�K�א�>ªY�¹	Upj�¹MC�א�f@7�א��l�K�א&�
�
�
�
�

 
 
 
 
 �������� ���
٥/٢/٣�:ME�K&¹א�ME�KÑ�Yא���u�K<&א�א·ZE��

�
�Y>	���u�K<&א�אZE+�ME�K&¹א�ME�KÑ�Yא��·��K
j�W&אµu��ME�K&א�MC��٢٠٠٩/٢٠١٠�א�

h
k���£K�¦���k�Kqא��fא�WA��d�W�E�jä�bA��٨,٣�¥t¹£�¥KEA��f�K?�،٢,٣�µu��¥t¹£�¥KEA���MC�א�
،M?�K� :��ME�Kא�MA8â��j:�A¥א�e�¤¹��א&ME�K�א�

 
١− �������Y8��í�ME�K&א�¥¹א³Tא�M;>â�í�א�¥KB��	tא�µj!*���µu��MC	�����d�W6��k�Kq�éא�ªY<א�����fא�W6A��

��bA�٧,٩����¥t¹£�¥KEA��)h�������¸¥אW?�� ¥K�A��d�W��k�Kq�٩,٢���¥KEA��¥t¹£������M6�¥K?&א�MC6	�µu6��.(���W6�¹
�k��NA6�1�q6�<��k�K6���u�K�T6אL�K�k����h��f���·¹¤���8&א�Mא�Z%א�6M�Y����j�C٥,٠�EA��¥K�¥t¹£��،

¹�gD	Tא����j�C١,٥�EA��¥K�¥t¹£�.�¹����������M�Y68&א�´j@68¹א��א�WC6�
kA�א���ºY6�Tא�����j6�C١,٤��6EA��¥K�
¥t¹£.� 

  6666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666666���
�� .المصريةالسندات والصكوك و ،الأوراق الماليةآل من  فيتمثل صافى تعاملات الأجانب * 

المتحصلات والمدفوعات الجاریѧѧة
السنة الماليѧة 

٥٠٫٣-

١١٫٣-

٨٫٢

٢٣٫٨٢٥٫٢

١٣٫٢-

١٠٫٥

٢٣٫٦٢٣٫٩

٤٩٫٠--55
-50
-45
-40
-35
-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10
15
20
25
30

الصادرات السلعية المتحصلات الخدمية صافى التحويلات (بدون مقابل) الواردات السلعية المدفوعات الخدمية

(مليار دولار)

2009/2008 2010/2009



التوزیع القطاعى للاستثمار الاجنبى المباشر فى مصѧر 
خلال السنة المالية  ٢٠١٠/٢٠٠٩

البترول ٦٨٫٨

ياحى  ٢٫٢ سـ

خدمى ٣٫٥

تمويلى ٧٫٩

اخرى ١٠٫٧

عقاـرى  ٢٫٨
صـناعى  ٤٫١

تطور الاستثمار الاجنبى فى مصر
السنة المالية

٦٫٨
٨٫١

١٣٫٢

٧٫٩

٩٫٢-

١٫٤-

١٠-
٩-
٨-
٧-
٦-
٥-
٤-
٣-
٢-
١-
٠
١
٢
٣
٤
٥
٦
٧
٨
٩
١٠
١١
١٢
١٣
١٤

٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليار دولار

صافى الاستثمار الاجنبى المباشـر فـى مصـر   
ة فـى مصـر    صافى استثمارات محفظة الاوراق الماليـ

−٩٧−� ���
٢− �Y8�� í� Y
K�&א� ÖC�Tא� ¥KB��	tא� f�	*�

�jä�bA��fא�WA��d�W��k�Kq٦,٨�¥t¹£�¥KEA��
� f�K?�� ،ªY<א�� MC	� µu�٨,١�¥t¹£� ¥KEA��

�¸¥W��aא�Y��µW<+١٦,٧٪�K&�MA8â�e�¤¹�،�
�lA��:�

�
• �­K:?�� �Y
K�&א� �אt	��KB¥א� k�Kq� aא�Y�

� jä� éא� µ¹Ï٣,٦א���K?�� ¥t¹£� ¥KEA��6666�f
٥,٤¥t¹£�¥KEA��. 

��
• �ME�K���� µjq�¹� �K�Y
� aE�� MAE8�� aא�Y�

.BE?&א�Ð=��MEAâY8�?����kA
�١٧٣,١�·jEA�
�f�K?��¥t¹£٣٠٣,٥¥t¹£�·jEA��. 

�
• �[E	G��� �א�jא¥£� �אt	��KB¥א� k�Kq� ­K>�¥א

ä� éא� KÓאj��� §¹�¥� �£K�¦� ¹�� �K�Y
666�j
٢,٧� ¥KEA�� ªY<א�� MC	� µu�� ¥t¹£)�f�K?�
٢,٣M�¥K?&א�MC	�µu��¥t¹£�¥KEA�.( 
�
−�M���¹� l
K:?א�� a�¦jא��� f�K?&א� f@7א�� Upj�¹�

MB�K���MAא�Wא���K?�Wא���éKêא�k��­K:��f��
�MC	�µu��Y8��k��Y
K�&א�ÖC�Tא�¥KB��	u�

ªY<א�.�
 
٣−�N??�����µjqTא���¶j8%¹א��ºY�Tא)��f�B���×¹א�

���������¶j68%¹א�µjqTא�h��f��í�Ð=א���íTא������������M6E�KE��tא�Ð6��M6E�C�Tא�µj6qT¹א�،´j6C�A��M6E�C�
�����<���f�K?&¹א�،»Z�Y&א�eC�A��ME�C�Tא�¶j8%¹א��������»¥K6#א��K6�k�K6q��)�^�א��jC£�א&M6�¥W�í�א$

�jä�bA�� ¥K�A��d�W�٧,١�bA��fא�WA��d�W��k�Kq�f�K?��،�¥t¹£�¥KEA��٣,٩¥t¹£�¥KEA��.�
�
٤−�−��Y>	���jä�bA��£אW	�k�Kq�h
�f�Tא�MA�j�¹�M:	j����uED���jEA·�٥٦٢,٥א�?ª¹Y�¹א��

¥t¹£)�f�K?�٣٠٧,٧¥t¹£�·jEA��(�MA8â�e�¤¹�،א�aא�Ï��f��E�� ¶W�����KEA¥�éKê١,٣�א&
� ¥t¹£)� f�K?�٢,١¥t¹£� ¥KEA��(� f��E�� £W��א& l�Kê�� � aא�Y�¹� ،١,٨� ¥t¹£� � ¥KEA��)�f�K?�
٢,٤¥t¹£�¥KEA�.(�

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
*����������M��C��k�C�tא�YB���
Y�eA1�א&K�&א�k�C�tא�¥KB��	tא�f�,�١٠�٪�������������������k6��µK6<���j68��a6�B���·��¹��،gE6?&א�»£K8��tא�·KE@א��µK��§�¥�h��Y����¹�

M�¥א£א�.M����kA
�£KB�
tא�g���Y8��k�¹�١٠�א&٪�§�¥�h��Y����¹��µK.�
�

�



−٩٨−�
�

٥/٣�:��f�jB�¹א��Wא�l�
 �

Ð7������l�¹Wא��f�jBא����K�KE������ME�K&א�MC���K666EA¥���١٣,٩�+?Wא¥���א��f�jB��é��Zא�W�íK66q�����µu�٢٠٠٩/٢٠١٠�א�
������fא�WA��d�W��k�K66q�d?66�E��¥t¹£bA��١١,٢�EA�¥K���¥t¹£�،f�K?������������¥W6�� ¥K6�A��d�W6��k�K6q�٢,٨��6EA�¥K�t¹£�¥�

��µu���M?�K��µj�������.��א��MC�א&ME�K�א����ME	K	��M>8��e�¤�a�Y�¹��­jBá�k�Kqא���K?�W�h��£¥אj&א�é��d�W��íKq�
�A��fא�WA�666��b١٦,٤��¥t¹£�¥KEA���������M6E�K&א�MC�� ¥K6����66666�íK6q������h6�،�µu�٢٠٠٩/٢٠١٠��א�A��d�W�̧¥W6��٩٨٢,٧�

EA�·jM?�K�
jא�f���KDB��e�¤é�ºZ<�¹�.��¥t¹£��µu�א��MC�א&ME�K�א���W
:�
�

− �k�Kq�W
K8��KDE
jC��Y8��k��ME�C�Tא�א�¥KB��	tא)M;>3¹א�Y
K�&א�(�f@
�j�)א(C��١٥,٧�،¥t¹£�¥KEA��
�ME�K&א�¥¹א³Tא�M;>â�א�¥KB��	א�N�j!�OE��Y8��í�jä�bA��� ¥K�A��d�W��íKq�h�٩,٢��¥t¹£�¥KEA��

M?�K��א� ME�K&א� MC��א� µu��lא�� ،A�� d�W��íKq��bA��fא�W٧,٩��� µu�� ¥t¹£� ¥KEAME�K$א� ME�K&א� MC��،א�
KDB��¹�L�K�Tא��u�K<��k�Kq�íME�K&א�¥¹א³Tא�∗�،�í�אX�¹�´j@8¹א��א�WC���KB��d?�íKq.�∗∗א&M�Y8�א�

�ÖC�Tא�¥KB��	tא�Y
K�&אY8��í�¸¥W��fא�WA��d�W��íKq�٦,٨�ME�K&א�MC���٢٠٠٩/٢٠١٠��¥KEA�¥t¹£��µu�א�
�K?��f٨,١M?�K� .��¥KEA�¥t¹£��µu�א��MC�א&ME�K�א�
�
− aא�Y�� ¥K%א�k��ME�C�Tא�א�¥KB��	tא�k�Kq�)KDE
jC��(�f@
��·jEA�¥t¹£�،�MA8â�٢٥٢,٥�+?Wא¥�)�(

� aא�Ï�� ¥KB��	tא� Y
K�&א� ÖC�Tאí ¥K%א�+�� µW<٢٧,١� ٪� kA
� Y8�?E�٩٧٦,٦�­K>�¥¹א� ،¥t¹£� ·jEA��
���� .��·jEA�t¹£¥bA���٥٢٢,٢�٪�٢٧,١>µW�+�א&ME�K�í�א% ¥K�M;>â�א¥¹Tא³�א�	��KB¥א

�ME�K&א�MC���k��Y8�k�¹�א% ¥K��µu�א� KDE
jC��ME�C�Tא�א�¥KB��	tא�k�Kq�¥j:��éKא���f@7א��Upj�¹
٢٠٠٩/٢٠١٠�M?�K��.��M�KptK�א�l�א��jCא��אM<�¥T�א�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
                                                           

∗  �j�C��M�Y8&א��Mא�Z%א�א¹¤·�í�L�K�tא�א�¥KB��	א�íKq�fB7�٥,٠t¹£�¥KEA��fא�WA���K?�W��¥.�
∗∗ �f�Yא��í��¥W8��M�£KE	�א�WC	�hB9��٢٠١٠�i�BE��K+�١,٢.BE?&א�Ð���¦KE��¥t¹£�¥KEA��.�

تطور تدفقات الاستثمار الاجنبى فى الخارج (بنوعيه)
خلال السنة المالية

١٤٥٫٣-

٩٧٦٫٦-
٧٢٩٫١-

٥٢٢٫٢-

(١٥٠٠)
(١٣٥٠)
(١٢٠٠)
(١٠٥٠)

(٩٠٠)
(٧٥٠)
(٦٠٠)
(٤٥٠)
(٣٠٠)
(١٥٠)

٠
١٥٠
٣٠٠
٤٥٠
٦٠٠
٧٥٠
٩٠٠
١٠٥٠
١٢٠٠
١٣٥٠
١٥٠٠

٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليѧون دولار 

الاستثمار المباشـر فـي الخاـرج   
ة فـى الخاـرج      تثمارمحفظة الأوراق الماليـ صاـفى اسـ

شكل (ب)

تطور تدفقات الاستثمار الاجنبى فى مصر (بنوعيه)
خلال السنة المالية

٦١١١٫٤

٦٧٥٨٫٢
٢٧٦٤٫٠

٧٨٧٩٫٣

(١٠٥٠٠)
(٨٥٠٠)
(٦٥٠٠)
(٤٥٠٠)
(٢٥٠٠)
(٥٠٠)
١٥٠٠
٣٥٠٠
٥٥٠٠
٧٥٠٠
٩٥٠٠
١١٥٠٠
١٣٥٠٠
١٥٥٠٠

٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليون دولار

صافى الاستثمار المباشـر فـي مصـر   
ة فـى مصـر    صاـفى استثمارمحفظة الأوراق الماليـ

 شكل ( أ )



تطور تدفقات المنح الرسمية والاقتراض الخارجي
خلال السنة المالية 

٥٧١٫٧
٩٥٤٫٠

١٤٢٥٫٨

٢٢٩٥٫٩

(٥٠٠)

(٢٠٠)

١٠٠

٤٠٠

٧٠٠

١٠٠٠

١٣٠٠

١٦٠٠

١٩٠٠

٢٢٠٠

٢٥٠٠

٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

مليون دولار

المنح الرسمية تراض الخاـرجى   صافى الاقـ
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 ٪١٠بة   ويكون تملك المستثمر المباشر نس     ، هو الذي ينطوي على وجود علاقة طويلة الأجل بين مقيم فى اقتصاد ما ومؤسسة مقيمة فى اقتصاد اخر                  المباشرالأجنبى  لاستثمار  ا  ∗

الطبعة الخامسة من دليـل ميـزان       : المصدر  ( أو أكثر من الأسهم العادية أو القوة التصويتية في حالة المؤسسات المساهمة أو ما يعادل ذلك في حالة المؤسسات غير المساهمة                      
�.)الصادر عن صندوق النقد الدولى-المدفوعات

 

٣٩٠١٫٨ ٦١١١٫٤

١١٠٥٣٫٢
١٣٢٣٦٫٥

٨١١٣٫٤

٦٧٥٨٫٢

(٥٠٠٠٫٠)
(٣٥٠٠٫٠)
(٢٠٠٠٫٠)
(٥٠٠٫٠)
١٠٠٠٫٠
٢٥٠٠٫٠
٤٠٠٠٫٠
٥٥٠٠٫٠
٧٠٠٠٫٠
٨٥٠٠٫٠
١٠٠٠٠٫٠
١١٥٠٠٫٠
١٣٠٠٠٫٠
١٤٥٠٠٫٠
١٦٠٠٠٫٠
١٧٥٠٠٫٠
١٩٠٠٠٫٠

٢٠٠٥/٢٠٠٤ ٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠٠٩/٢٠١٠

وال شـرآات      يس اوزياـدة رؤوس امـ استثمارات تأسـ تحويلات لشراء عقاـرات  

ترول    استثمارات فى قطاـع البـ ن   . ير مقيميـ حصيلة  بيع شرآات واصول انتاجية لغـ

دفقات للخاـرج  ) (تـ الاستثمار الأجنبى المباشر فـى مصـر  (صاـفى )

صافي الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر 
مليون دولارخلال السنة المالية
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 ٢٦,٩ ٦٠,٠ א�8.�
�KEא�Ï	١,٤ ٧,٦ א 
�WCÓ٨,٧ ٥١,٤ א 
�KE�Y� ٢٥,٤ ٦٩,٠ 
�P�¹YC٦,١ ٥,٧ א� 
�ºY���µ¹£ ١١٧٩,٤ ١٢١٨,٩ 

 ¥K�A���K?�W���£K
������������������������������������������� ٤٢٤٩,٩− ٤٧٢٢,٧− Capital repatriation ∗∗א
                                                           

 ارقام مبدئية   ∗
 .ترداد نصيبه فى رأس مال المشروع الاستثماري وتحويل جزء أو كل منه إلى الخارج فى حالة التصرف الجزئي أو الكلىالمباشر باس تعني قيام المستثمر ∗∗
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١٩٠٫٢

٣٧٥٫٠

٦٤٣٫١

٣١٧٫١

٥٦٣٫٦

٤٠٩٫٦

٤٦١٫١

٣٩٥٫٢

٣٧٥٫١

٤٧٩٫٣

(٧٧٫٨) (٧٧٫٩) (٨٨٫٩)(٣٥٫٨)(٢٨٫١)
١٠٠-

٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٩٠٠

١٠٠٠

٢٠٠٥/٢٠٠٦ ٢٠٠٦/٢٠٠٧ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩

منح نقدية للداخل منح للخارج منح عينية للداخل

 التحویلات الرسѧمية  
مليون دولارخلال السنة الماليѧة 
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 ٢٠٠٩/٢٠١٠ ٢٠٠٨/٢٠٠٩ *٢٠٠٩/٢٠١٠ ٢٠٠٨/٢٠٠٩* 
 الارتباطات التدفقات الفعلية  

  ٥٠٠,١٩٥٤,٠ صافى التدفقات للداخل
 ٦٥٢,٦ ٥٦٢,٤ ٥٧٨,٠١٠٤٢,٩ نهام: تدفقات للداخل 

 ٣٥٩,٠ ١٤٦,١ ٥١٩,٨٦٤٧,٢    الولايات المتحدة الأمريكية
 ١٠,٨ ٤,٧ ١٩,٤١١,٧    اليابان
  ١١,٢ ٢٢,٤٣٨,٨    المانيا
  ٠,٩١,١١١,٦    ايطاليا

 ٠,٦    المملكة المتحدة
 ١١,٧ ٨,٦١٠,٣    الصين
  ٢,٦١,٤٢٣,٧    آندا

  ٢٠٠,١ ية   السعود
 ١,٤    الامارات

 ٨,٠     البنك الدولي
 ٢٣٦,١ ٨٩,٠�    المفوضية الاوروبية

   ٢٤٧,١� الوآالة االامريكية للتنمية الدولية    
   ٦,٨� الوآالة الكورية للتعاون الدولي    

 ٢,٩ �    الصندوق اليابانى للتنمية الاجتماعية
 ١,٨ ٢,١� ة للتنمية الوآالة الفرنسي   

   ٠,٧ ٩٣,٤    دول ومؤسسات اخرى
   )٨٨,٩( )٧٧,٩( تدفقات للخارج
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هيكل الدین الخارجى
نهایة یونيو ٢٠١٠

سندات وصكوك 
مصرية 
%٩٫٢

ديون القطاع 
الخاص (غير 
المضمونة )

%٠٫٢

المؤسسات 
الدولية  

%٢٩٫٦

 القروض الثنائية  
الاخرى 
%١٣٫٩

تسهيلات 
المشترين و 
الموردين
%٠٫٩

القروض الثنائية  
المعاد جدولتها

%٣٧٫٤

الديون قصيرة 
الأجل
%٨٫٨
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 .لاتالدين الخارجى لمصر بحسب عملات المقرض الأجنبي من المؤشرات الرئيسية التى يستخدمها البنك المركزى فى تحديد هيكل الاحتياطيات الدولية وفقا للعم تعد تركيبة ∗
 . قروض ثنائية معاد أو غير معاد جدولتها بالإضافة إلي تسهيلات المشترين والموردينعبارة عن ∗∗
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 الدين الخارجي حسب القطاع المدين
 )مليار دولار(

یونيو ٢٠٠٩

السلطة 
ة   النقديـ
٠٫٢ 

البنوك
١٫٨ 

القطاعـات  
الاخــري 
٣٫٧

الحكومـة  
ــة   المرآزي
و وحـدات  

الحكـم  
المحلي 
٢٥٫٨

 یونيو٢٠١٠

السلطة 
النقدية   
١٫٣

البنوك
٢٫٠ 

القطاعات 
الاخري 
٤٫٢

الحكومة 
المرآزية و 

وحدات 
الحكم 
المحلي 
٢٦٫٢



تطور الدین الخارجي و أعبѧاءه 
في نهایة یونيو

٠٫٠
٥٫٠
١٠٫٠
١٥٫٠
٢٠٫٠
٢٥٫٠
٣٠٫٠
٣٥٫٠

٢٠٠٤ ٢٠٠٥ ٢٠٠٦ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ٢٠١٠
٠٫٠
٠٫٥
١٫٠
١٫٥
٢٫٠
٢٫٥
٣٫٠
٣٫٥

خدمة الدين (محور أيمن) الدين الخارجي

مليѧار دولار مليѧار دولار 

توزیع الدین الخارجى حسب أهم العملات
 نهایة یونيو ٢٠١٠

حقوق السحب 
الخاصـة 
%٦٫٨

باقي العمـلات 
%١٫٩

الدولار الامريكى 
%٤٣٫٠

اليورو الاوروبى
%٢٦٫٢

ن الياباـنى   اليـ
%١٢٫٥ تى  دينار آويـ

الجنية المصري٥٫٩%
%٢٫٢

الفرنك السويسرى
%١٫٥

الدین الخارجى حسѧب الѧدائنين  

إجماـلى  
المؤسساـت  

الدولية والاقليمية
%٢٩٫٦

أمريكاـ 
%١٠٫٢

فرنساـ 
%١٠٫٩

اـن  اليابـ
%١١٫٩

اـ   المانيـ
%٩٫٩

الدول العربية
%٤٫٧

المملكة المتحدة
%٢٫٩

اخرى 
%١٠٫٧

سندات وصكوك 
مصرية
%٩٫٢

یونيو
٢٠١٠
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أهم مؤشرات المدیونية الخارجيѧѧة
خلال السنة الماليѧة 
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٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩
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٣٧٠٫٠

٣٨٠٫٠

٣٩٠٫٠

٤٠٠٫٠

٤١٠٫٠

٤٢٠٫٠

٤٣٠٫٠

٤٤٠٫٠

٤٥٠٫٠

٤٦٠٫٠

دولار

دين الخاـرجي   الدين الخارجي الحكومـي  / اجمالي الـ
رصيد الدين  /  الناتج المحلـى الاجماـلى    
متوسط نصيب الفرد من الدين الخاـرجى  (دولار) (محور أيمن)
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٢٠٠٦/٢٠٠٥ ٢٠٠٧/٢٠٠٦ ٢٠٠٨/٢٠٠٧ ٢٠٠٩/٢٠٠٨ ٢٠١٠/٢٠٠٩
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ويلات  )   ا التحـ خدمـة الــدين    /   الحصـيلة الجاريـة   (بما فيهـ
ات الدوليـة   ل    /   صافى الاحتياطيـ دين قصـير الأجـ الـ
دين  ل    /   اجمالي الـ دين قصـير الأجـ الـ
دمات    لع والخـ ن السـ خدمـة الــدين    /   الصادرات مـ
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رصيد المدیونية الخارجية لبعض الدول متوسطة الدخل

٠
٥٠
١٠٠
١٥٠
٢٠٠
٢٥٠
٣٠٠
٣٥٠
٤٠٠
٤٥٠

سيا
رو

ين
ص
ال

آيا
تر

يل
از
بر
ال

هند
ال

ندا
بول

يك
كس
الم

سيا
وني
أند

ين
جنت
لأر
ا

ان
ست
اخ
از
آ

انيا
وم
ر

انيا
آر
أو

زيا
مالي

ين
فلب
ال

لند
تاي

لي
شي
ت

يلا
زو
فين

ان
ست
باآ

مبيا
ولو
آ

قيا
ري
 أف
ب
جنو

ريا
لغا
ب

صر
م

مليار دولار

نسبة خدمة الدین إلى الصادرات من السلع والخѧدمات  
(مصر مقارنة بمجموعة البلدان الناميѧة )
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٠

٥

١٠

١٥

٢٠

٢٥

الفوائد الأقساط الفوائد الأقساط

٢٠٠٨ ٢٠٠٩
البلدان النامية  أفريقيا آسيا (النامية)  الشرق الأوسط  مصر *
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